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INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE

1. Informacje ogolne

Dane o spoice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spdtka Akcyjna
Siedziba sp6tki Polska , woj. Lubuskie
ul. 11-Listopada 37 68-204ARY

Podstawowy przedmiot dziatalndci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczegrgii elektrycznej, z wygkiem dziatalnéci
ustugowej,

- dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikdwvedrzyw sztucznych,

- produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztuczanyc

- produkcja wyrobow pozostatych z mineralnych suréw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkcja wyrob6w pozostata, gdzie indziej niaskfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk tezdmyich,

- pozostata sprzedadurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchomigi na wiasny rachunek,

- reklama .

Organ prowadzacy rejestr : S3d Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospoday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spofkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem: od 01.01.2006r do 30.06.2006r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2005r do 31.12.2005r i od 020mWbr. do 30.06.2005r.
Sprawozdanie finansowe spatdzone zostato wg. Mdzynarodowych Standardéw Rachunkéwio

Wiadze spofki

Zarzad Spoiki
Mariusz Wrébel — Prezes Zar,
Robert kcza — Wiceprezes Zajdu

Rada Nadzorcza
Od 9 czerwca 2006 r. Rada Nadzorcza Spoiki pragigktadzie:

Kajetan Wojnicz — przewodnigezy Rady Nadzorczej
Krzysztof Piontek — zagbca przewodnicego RN
Wojciech Kowalski

Maciej Mizerka

Wojciech Konat

W dniu 9 czerwca 2006 r. zgodnie z uchwWAIZA Spoiki, nastpity zmiany w skladzie Rady Nadzorcze;.
W zwiazku z zak@czeniem kadencji, panowie Kurt Montgomery i ZbigniBudziaski przestali b§
cztonkami Rady Nadzorczej, natomiast Kajetan WajnWojciech Kowalski i Maciej Mizerka wybrani
zostali na nagpbm kadencj.
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Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 4.276 tys. zt i sktad& gi 855.105 sztuk akcji na okaziciela o waticmominalnej 5 zt
kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsig w obrocie gietdowym.

Kapitat akcyjny dzieli s na:
360 300 akciji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
llos¢ akcji i ilos¢ gtosébw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.

W dniu 9 czerwca 2006 r. na Walnym Zgromadzeniu #hajiuszy podjto uchwa¢ o podniesieniu kapitatu o
kwote 92.290 zt, do kwoty 4.367.815 zt, w zmku z emisj 18 458 akcji serii D. Podniesienie kapitalu aést

zarejestrowane 20 lipca 2007 r.

2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt wtys. zt wtys. EURO wtys. EURO
| p6trocze | p6trocze | pbhrocze | pétrocze
2006r 2005r 2006r 2005r
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od  okres od okres od okres od
01.01.2006 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2005
do do do do
30.06.2006 30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005
RACHUNEK WYNIKOW
1. Przychody netto ze sprzed. produktéw, towaravaieriatow 48 82¢ 44 46¢ 12 51¢ 10 89
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 174¢ 3 06¢ 44¢ 752
3. Zysk (strata) brutto 96¢ 318: 24¢ 780
4. Zysk (strata) netto 61€ 2 01( 15¢ 492
PRZEPLYWY PIENI EZNE
1. Przeptywy pienizne netto z dziatalrégi operacyjnej - 521 16 04( -13¢ 3931
2. Przeptywy pienizne netto z dziatalréai inwestycyjnej -3 713 -2 71¢ -95% -664
3. Przeptywy pienizne netto z dziatalréai finansowej 1322 -12 12¢ 33¢ -3 217
4. Przeplywy pienizne netto, razem -2 922 119: -74¢ 292
BILANS
1. Aktywa razem 96 13t 89 36: 23 77¢ 22 114
2. Zobowazania i rezerwy na zobowdania 56 53: 49 37t 13 98: 12 221
3. Zobowizania dlugoterminowe 3 87: 9 63¢ 95¢ 2 38¢
4. Zobowazania krotkoterminowe 36 61« 24 60¢ 9 05¢ 6 091
5. Kapitat wlasny 38 57¢ 38 40( 9 541 9 504
6. Kapitat zaktadowy 4 27¢ 4 27¢ 1 05¢ 1 058
POZOSTALE
1. Liczba akcji 855 10! 855 10! 855 10! 855 105
2.Liczba akciji przyjta do ustalenia rozwodnionego zysku 873 56: 865 95: 873 56: 865 95
3. Zysk (strata) za 12 m-cy na jedaikci zwykia (w zt / EUR) 2,9¢ 5,5¢ 0,77 1,37
4. Rozwodniony zysk (strata) zanualizowane nagekti
zwykta (w zt / EUR) 2,92 5,51 0,74 1,35
5. Zysk (strata) za pétrocze na jedakcg zwykla (w zt / EUR) 0,72 2,3t 0,1¢ 0,58
6. Rozwodniony zysk (strata) za pétrocze nagdemhci zwykia
(w zt/ EUR) 0,71 2,32 0,1¢ 0,57
7. Warta¢ ksieggowa na jedmakcg (w zt / EUR) 45,11 44,91 11,1¢€ 11,11
8. Rozwodniona wartg ksiggowa na jedsakcg (w zt / EUR) 44,1¢ 44,3¢ 10,92 10,97
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda nageakcg (w zt /
EUR) 2,7¢ 2,78 0,7C 0,67

D
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Sposbb przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranyciingch finansowych na dzie30 czerwca
2006 roku i odpowiednio na dzi€30.06.2005 r. yto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla
euro w tych dniach:
30.06.2006 1 euro = 4,0434PLN
30.06.2005 1 euro = 4,0401PLN.

= Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pyzefw pienieznych w wybranych danych
finansowych za | pétrocze 2006 roku i odpowiedrad pétrocze 2005 r. przeliczono wagedniej
arytmetycznej kurséwérednich, obowizujacych na koniec kalego miesica w poszczegoélnych
okresach:
dla danych za | potrocze 2006 1 euro = 3,9002 PLN
dla danych za | potrocze 2005 r. 1 euro = 4,080

II. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Rachunek Zyskéw i Strat
01.01.-30.06.2006 01.01.-30.06.2005

Nota (rok biezqcy) ( rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzegaproduktow, towardw i materiatdw 2 48 824 44 469
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3 37018 33 700
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 11 806 10 769
Koszty sprzedsy 3 617 412
Koszty ogélnego zagru 3 8772 6 995
Zysk(strata) ze sprzeday 2417 3362
Pozostate przychody operacyjne 4 362 1124
Pozostate koszty operacyjne 4 1033 1417
Zysk(strata)z dziatalnosci operacyjnej 1746 3069
Przychody finansowe 5 230 1360
Koszty finansowe 5 1007 1246
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 969 3183
Podatki 6 624 840
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z dzialalngci kontynuowanej 345 2343
Zysk (strata) netto na dziatakud zaniechanej 7 0 0
Zysk (strata) netto na dzialakwod sprzedane;j 7 0 0
Zyski (straty) mniejszosci -271 333
Zysk (strata) dla jednostki dominujacej 616 2010
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2. Bilans
BILANS

AKTYW A

Aktywa trwate (diugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomdci inwestycyjne
Wartdsci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe

Naleznosci diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci pozostate

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartdci
nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy

Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych

Zysk/strata z lat ubiegtych
Wynik roku biezacego
Kapitaty mniejszosci

Rezerwy na zobowgzania

Rezerwy na odroczony podatek
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy na zobawania
Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pgczki
Zobowizania z tytutu leasingu
Pozostate zobowrania
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowkania

Fundusze specjalne

Rozliczenia mdzyokresowe

SUMA PASYWOW

Nota  30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
(rok biezgcy)  (rok ubiegty)  (rok ubiegty)

39124 38 317 41 456

10 27 489 27 014 31714

11 935 955 976

12 6 907 6 744 5297

13 972 963 960

16 483 781 549

6 2 338 1860 1960

55 088 52 986 47 905

14 25 606 22 333 21731

15 22 686 21078 20 693

16 1594 1001 886

13 1274 1849 1095

17 3453 6 386 3145

18 475 339 355

1923 2109 0

96 135 93 412 89 361

38578 40197 38 400

19A 4276 4276 4276
19B,

20 1819 1819 1819

19C 29 596 27 057 26 989

2134 2134 2478

0 9 10

440 -132 301

-303 782 517

616 4 252 2010

1026 1606 1586

16 044 15110 15129

6 3568 2898 3055

20 2607 2607 2380

20 9 869 9 605 9694

3873 6834 9638

21 1923 3907 5901

22 1525 1950 2254

24 425 977 1483

36 614 29 665 24 608

23 9043 8 054 9 652

21,24 27 007 21 395 14 383

0 0 0

18 564 216 573

96 135 93412 89 361




Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol @étrocze 2006r

3. Rachunek Przeptywdw Pieni eznych

A. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci operacyjnej
(metoda parednia)

I. Zysk (strata) brutto

Il. Korekty razem

1. Zyski(straty) mniejsZei

2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wijsr@ych metoa praw
wlasnaci

3. Amortyzacja

4. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

6. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej

7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu zapasow

9. Zmiana stanu nateosci

10. Zmiana stanu zoboxzian krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek
i kredytow

11. Zmiana stanu rozlicaemigdzyokresowych

12.Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony

13. Inne korekty

IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I1+/-11) -
metoda pdrednia

B. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej

I. Wplywy

1. Zbycie wartéci hiematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomdoi oraz wartéci niematerialne i
prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych
4 . Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

- nabycie aktywéw finansowych

- inne wydatki inwestycyjne

4. Inne wydatki inwestycyjne

Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalndci finansowej

I. Wplywy

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych instumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i payczki

Il. Wydatki

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtacieli

3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Spilaty kredytéw i pyczek

30.06.2006 30.06.2005
(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
-527 16 040
1240 2850
-1767 13190
-271 333
0 0
2587 3268
250 259
532 606
0 -64
273 898
-3398 759
-1167 8 540
299 -946
206 87
-1518 275
440 -825
-527 16 040
16 1812
-56 1399
0 0
26 349
26 349
0 0
0 0
0 0
46 64
-3733 -4 530
-3 531 -3728
-48 0
-101 -802
-89 -749
-12 -53
-53 0
-3 717 -2718
4525 4083
294 83
4231 4000
-3203 -16 212
0 0
-218 -203
0 0
-1 996 -14 847
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5. Wykup dhinych papieréw wartziowych

6. Z tytutu innych zobowdzan finansowych

7. Platndci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

lIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-I1)
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.11I+/-C.1II)

E. Bilansowa zmiana stanuérodkoéw pienigznych, w tym:

- zmiana stan&rodkow pien¢znych z tytutu rénic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

0 -562

0 -602
-410 0
-576 0
-3 2
1322 -12 129
-2 922 1193
-2 933 1187
-11 -6

6 386 1958
3464 3151




4. Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat Kapitat Roznice Zyski Kapitat wtasny Kapitat Kapitaty
podstawo- sprzedazy  zapasowy z aktualizacji rezerwowy  kursowe z  zatrzymane ogotem mniejszaci wiasne
wy akcji wyceny przeliczenia akcjonariuszy ogotem
powyzej ich jednostek jedn. domin
wartosci podporzadkow
nominalnej anych
Stan na 01 stycznia 2005 roku 4276 1819 23273 2573 9 175 6411 38536 1322 39 858
Podziat zysku 3715 -3715 0 0
Wyplata dywidendy -2 556 -2 556 -2 556
Opcje na akcje 0 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 0
Rd&znice kursowe-wycena udziatow 0 0
Réznice kursowe- jednostki zalee 126 126 126
Inne 1 -95 1 377 284 264 548
Wynik okresu 2010 2010 2010
Stan na 30 czerwca 2005 roku 4276 1819 26 989 2478 10 301 2527 38 400 1 586 39 986
Stan na 01 stycznia 2006 roku 4276 1819 27 057 2134 9 -132 5034 40 197 1 60€ 41 803
Podziat zysku 2539 -2 539 0 0
Wyptata dywidendy -2 550 -2 550 -2 550
Sprzeda prawa wieczystego 0 0
uzytkowania
Rd&znice kursowe-wycena udziatow 0 0
Réznice kursowe - jednostki zalee 572 -248 324 324
Pokrycie straty -9 0 -9 -9
Inne 0 0 -580 -580
Wynik okresu 616 616 616
Stan na 30 czerwca 2006 roku 4276 1819 29 596 2134 0 440 313 38 578 1026 39 604
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5. Oswiadczenie Zarz gdu o prawidiowo $ci sprawozdania

Oswiadczenie o zgodngxi

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spah&.02.2005r. podjo uchwak w sprawie
sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych paeszy od 2005 roku zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunka@gip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo
Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formazporadzen Komisji Europejskie;.
Spotka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawoadanansowym na 2005 rok z daprzegciowa
zgodnie z MSSF na d#idl stycznia 2004roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ,Relpol” S.8stalo sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawézoFinansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o petnej zgagnasprawozdania finansowego z wszystkimi standard®ISSF

i wymaga, aby przygotowata sprawozdanie finansowetwg MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zawsze
Zaprezentowane dane finansowe na 36 czerwca 2006 roku i pordwnywalne dane na 320@& roku
podlegaly przegdowi przez audytora oraz poréwnywalne dane finaesoa dzié 31 grudnia 2005 roku
podlegaty badaniu przez audytora.

Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostato spdezone przy zaleeniu kontynuowania dziatal§oi gospodarczej przez
spotke w dajce] st przewidzi€ przyszigci oraz nie istniej okoliczndci wskazujce na zagreenie
kontynuowania przez spdaiidziatalngci.

Profesjonalny oad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivavobec zagadnie podanych poiiej, najwiksze
znaczenie, oprécz szacunkoweggiwych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu, w ktérych Spétka wysie jako leasingobiorca

Spotka wystpuje jako strona umow leasingu. Kk z podpisanych umow leasingu analizowana jeskgiean
ryzyka i korzyci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywdw nabytych w ramamowy i w zalenosci od jej
oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje sklasyfikewjako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego
Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kady dzier bilansowy kierownictwo Spotki dokonuje oceny czyramach podpisanych umoéw wsistija
cechy ekonomiczne i ryzyko wdeiwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w vielobcej, ktore
bytyby scisle powkzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eisvym dla umowy zasadniczej (gtdwnego
kontraktu).

Klasyfikacja aktywOw finansowych

Na kazdy dziehr bilansowy Spétka ocenia, czy posiadane aktywanfioae g inwestycjami utrzymywanymi
do terminu zapadaldoi.
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6. OSwiadczenie Zarz gdu dotycz gce wyboru Biegtego
Rewidenta

Rada Nadzorcza spétki 10 maja 2006 ptadjuchwat o wyborze audytora do przedu péirocznego i
badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanggaw®zdania finansowego spoétki za rok 2006.Rada
Nadzorcza wybrata sp&KHLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Pozoani. Wiosny Ludow 2,
wpisana na ligtpodmiotoéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazélaansowych pod nr 238.

Umowa z audytorem zostala podpisana na okres olpgynuprzeprowadzenie przeglu i badania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozfiaansowych za 2006 rok .

Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansovaeimnany zostat zgodnie zoba@ujacymi przepisami i
normami zawodowymi.

I1l.  ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

1. Omowienie wynikéw finansowych Grupy kapitatowe]

Przychody ze sprzeday

W | péiroczu 2006 r. Grupa kapitatowa aggieta ok. 49 min zt przychoddw ze sprzeégaco w stosunki do |
potrocza 2005 r. stanowi wzrost o blisko 10%.

Wigcej informacji poniej, przy omawianiu wielk&i i struktury przychodéw ze sprzega— Nota 2.

Wynik na sprzedazy

Wynik brutto na sprzeds grupy kapitatowej wyniost w | pétroczu 2006 r.,&Imin zt i byt wyzszy o
9,6 % w stosunku do | pétrocza 2005 r.

W zwiazku z wyzszymi, ni w ubieglym pétroczu kosztami ogolnego zatu, wynik netto na
sprzeday w | pétroczu 2006 wyniést 2,4 min zt i bytasizy o 28% w stosunku do poréwnywalnego
okresu ubr.

Na skonsolidowany wyniki na sprzeday wptyw miato:

1. Zwigkszenie poziomu sprzeday (opisanej poriej).

2. Koszty rozwoju nowych spétek.

Spoiki Relpol France i Relpol Ltd zakezyly 1 rok swojej dziatalnii ze strad. Zgodnie z planem
powinny one przynosizyski w 3 roku dziatalni.

3. Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.

Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitatowej ma spoitaminupca Relpol S.A. Udziat
sprzeday spotki matki w catej grupie wynosi 92%, a w ppagku wyniku netto 183 %.

4. Zahamowany spadek kursu euro.

Stopniowe ustabilizowanieespoziomu kursu euro wzgdlem ztotéwki, zmniejsza negatywny wptyw
sytuacji walutowej na wyniki grupy kapitatowej. Zad szacujeze kurs EUR/PLN obuit wynik na
sprzeday w | p. 2006 r. 0 0,55 min zi.

5. Wozrost cen surowcéw.

W produkcji przekanikébw wykorzystuje s tworzywa sztuczne oraz detale z zawsnitp
surowcow takich jak mied srebro, ziotoSrednio ok. 11% kosztéw produkcji wyrobow stanowi
miedz i srebro. Ceny surowcéw od blisko roku regularnism. Wzrost cen zwiksza koszty
produkcji wyrobow. Z tego tytutu w | p. 2006 r. wikma sprzeday grupy kapitatowej zmniejszyt si
o ok. 1,8 min zt.
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Pozostata dziatalnéé operacyjna

Pozostata dziatalr$é operacyjna w | p. 2006 r. podobnie jak w | p. 2005mniejszyta wynik grupy
kapitatowej o ok. 0,7 min zt.

Pozostate przychody operacyjne w | p. 2006 r. wsigiB62 tys. zt. Gtdwne pozycje to:
- przychody z dzietaw 232 tys. zt
- wplywy z postpowania gdowego i ukladowego 60 tys. zt
- pozostate 70 tys. zt

Pozostate koszty operacyjne w | p. 2006 wynosiBB3.tys. zt i dotyczyly:
- koszty dzietaw 177 tys. zt

- aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 224 tys. zt

- VAT nalezny nie odliczony 174 tys. zi

- pozostate 458 tys. zt

Dziatalnosé finansowa

Dziatalna¢ finansowa w Il kw. 2006 r. jak i narastep w dwoéch kwartatach zmniejszyta wyniki
skonsolidowane o 0,8 min zt.

Giéwne pozycje przychodow finansowych w | p. 200&yniosty 230 tys. zk:
- odsetki 181 tys. zt
- pozostate 49 tys. zi

Gtowne pozycje kosztow finansowych w | p. 2006 ynwesty 1007 tys. zt:
- odsetki 870 tys. zt.

- wynik na transakcjach zrealizowanych forward 68 #ys

- pozostate 69 tys. zt

Wynik netto

Wynik netto grupy kapitatowej wyniost w | p. 2006616 tys. zt, co stanowi ok. 31% zysku
w poréwnaniu do | p. 2005 r.
Wykres przedstawia wptyw zysku netto spétekettjh konsolidagj (po korektach konsolidacyjnych
i wytaczeniu zysku/straty przypadagj akcjonariuszom mniejsgtiowym) na zysk netto Grupy
Kapitatowej.
Zysk netto GK stanowi 54% zysku netto Relpol S.At6MBiym powodem obuaenia
skonsolidowanego zysku netto jest gl konsolidagj spotek nowoutworzonych, Relpol France i
Relpol Ltd, ktére ze wzgtlu na pocatkowy okres rozwoju generugtraty. W planie rozwoju grupy
kapitatowej przygto, ze spotki te zacznprzynost zyski w 3 roku dziatalndi.
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2. Analiza wska znikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Sposab liczenia Wielkosé
| p 2006 | p 2005
r H *
Rentownd¢ brutto na \Wynik brutto na sprzedg /sprzeda 24.18% 24.22%
sprzeday 100
Rentownd¢ na sprzedsy |Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100 4,95% 7,56%0
Rentownd¢ netto sprzedsy |Zysk netto/ sprzeda100 1,26% 4,52%
Zysk netto za 12 m-cyt. wartas¢ o d
ROE kapitatu wtasnego *100 6,44 11,58%
ROA Zysk netto za 12 m-cyi. wartai¢ 2719 5.01%

laktywow *100

Rentownd¢ brutto sprzedgy jest na porownywalnym poziomie jak w | p. 2005 r.

Rentownd¢ netto sprzedsy jest nisza nk w roku ubieglym, co wynika z wgzych kosztéw produkcji
(oméwiono powyej).

ROE ulegto zmniejszeniu ale jest nadal pegjyrentowndci inwestycji w papiery skarbowe.

Poziom zadhzenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkos¢
| p 2006 | p 2005
Ogdiny poziom zaditenia |Zobowazania +rezerwy/aktywa * 100 58,89 54,6%
Finansowanie kapitatem g?ap'ta* W}gsny+ z0b.
stalym ugoterminowe+ rezerwy
dtugot.)/aktywa *100 47,9% 52,4%
Pokrycie majtku trwatego . . N
kapitalemn wiasnym Kapitat wkasny/ Magtek trwaty*100 990 939

Zadhtuzenie spoiki nieznacznie wzrosto na koniec | p 280Bowodem byto zwkszenie poziomu sprzedao
10%, co wymaga zwkszenia zapotrzebowania na kapitat obrotowy netto.

Ogolny poziom zadtenia utrzymuje sina podobnym poziomie jak w | p. 2005 r.

W sprawozdaniu zachowana jest tzw. ztota regunbdwania - kapitat wtasny niemal w petni pokrywa
majatek trwaly. Trwale sktadniki mafku przedsibiorstwa finansowanesz kapitatu wtasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wielkosé
| p 2006 | Ip 2005

Wskaznik Sposob liczenia

Plynnci¢ biezaca Aktywa biezace/ zobowazania

krotkoterminowe 1,5 118
. Aktywa biezace — zapasy/
Plynna¢ szybka zobowhzania krétkoterminowe 0,8 0.9

Aktywa biezace — zobowizania
Poziom kapitatu pracagegolkrétkoterminowe/sprzeda* liczba dn
w okresie 68,1 92|5

Wskazniki ptynnosci sa na prawidtowym poziomie, céwiadczy o tymze spétka nie ma problemu z realizacj
zobowhzan.
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Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
| p2006 | |p 2005
\Wskaznik obrotu Sprzeda za 12 miesicy/ $r. poziom
aktywow aktywow 1,04 1,04

Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.

Cykl zapasow produktow i towaréw) * liczba dni w

okresie 114 118
vkl nalenoc Sredni poziom nalinaici z tyt. dostaw/
y sprzeda) * liczba dni w okresie 79,8 82,1

Sredni poziom zobovizah z tyt. dostaw/
koszt sprzedanych produktéw i towardv
liczba dni w okresie 41,9 49,5

Cykl zobowgzan

Wskazniki efektywndci nie uleglty wekszym zmianom.

Dhugi cykl rotacja zapaséw wynika z charakteru byew jakiej dziata spotka.
Cykle rotacji nalenosci nieznacznie wzrést a zobmazen sie zmniejszyt.
Spotka nie ma problemu z realizagpbowgzan.

3. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta b edg mialy
wplyw na osi ggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na osigane przez spotkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbtego
kwartatu, leda miaty czynniki makroekonomiczne, niezaie od spotki oraz czynniki wewtizne.

Wsrdd czynnikdéw zewetrznych maemy wyr@nic:
= wysoka¢ i wahania kursu EUR/PLN. Niski kurs walut ma wptya poziom sprzeds.
= ceny narynku surowcow (miedz, srebro, ropa),
=  rozwdj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkintod&@naktaddw na inwestycje
= rozwdj gospodarczy w strefie Euro

Wsrdd czynnikéw wewetrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:

= realizacja zaplanowanego przez nowe spoiki pozispnaeday,
efektywna¢ przeniesienia ezci produkcji z Relpol S.A. do Relpol Altera na Ukrie.
skuteczné¢ prowadzonych prac nad waeniem do sprzeds nowych produktow i towardw.
realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
zwiekszenie sprzeds nowych produktdw i towaréw pod wiasmarka,
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V. INFORMACJA  DODATKOWA -
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTY DO

1. Segmenty dziatalno sci

Segment dzialalrkoi jest to dajcy sk wyodrebni¢ obszar dziataln@i gospodarczej spétki dotyszy,
produkcji, dystrybucji, ustug Ilub obejmugy konkretnie wskazanesrodowisko geograficzne, ktory
charakteryzuje sikorzysciami i ryzykami odraniajacymi go od innych segmentow.

Biorac powysze pod uwag nalery stwierdzé, ze spotka dziata na rynku komponentéw automatyki
przemystowej i jest to podstawowy i jedyny segniatalngci spotki.

2. Sprzedaz
Nota 2
Przychody ze sprzeday 01.01.-30.06.2006  01.01.-30.06.2005
(rok biezqcy) ( rok ubiegty)
Przychody ze sprzeéa produktéw 37 995 32911
Przychody ze sprzedy ustug 736 659
Razem przychody ze sprzedey wyrobdw i ustug 38731 33570
- w tym od jednostek pogdanych 0 0
Przychody ze sprzedatowaréw 9514 10 650
Przychody ze sprzeédamateriatow 579 249
Razem przychody ze sprzedey towarow i materiatdw 10 093 10 899
- w tym od jednostek pogdanych 1773 6 780
Ogotem przychody ze sprzedsay 48 824 44 469
- w tym od jednostek pogdanych 1773 6 780

Przychody ze sprzeday produktéw, ustug, towaréw i materiatow -
struktura geograficzna

01.01.-30.06.2006

01.01.-30.06.2005

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)

Kraj
Przychody ze sprzeéha produktéw 11 975 8 524
Przychody ze sprzedaustug 423 407
Przychody ze sprzedatowaréw 2720 7275
Przychody ze sprzedamateriatow 495 196
Razem przychody ze sprzedey w kraju 15613 16 402

- w tym od jednostek pogdanych 0 0
Eksport
Przychody ze sprzeéa produktéw 26 020 24 387
Przychody ze sprzedaustug 313 252
Przychody ze sprzedatowaréw 6 794 3375
Przychody ze sprzedamateriatow 84 53
Razem przychody ze sprzedegy na eksport 33211 28 067

- w tym od jednostek pogdanych 1773 6 780
Ogotem przychody ze sprzedsy 48 824 44 469

- w tym od jednostek pogdanych 1773 6 780
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W | pétroczu 2006 r. Grupa kapitalowa aggieta ok. 49 min zt przychodéw ze sprzeégaco w stosunki do |
potrocza 2005 r. stanowi wzrost o blisko 10%.

Wyzsze przychody osgnieto przy niszym kursie euro (-4,4% w stosunku do | p. 2005).

Na poziom sprzedg w | p. 2006 r., w poréwnaniu do | p. 2005 r. wsptmiaty nas¢pujace czynniki:

- zwiekszenie ildci sprzedawanych wyrobow

- zwiekszenie ildci sprzedawanych towaréw

- zmniejszenie przychoddéw o kweol,1 min zi, z tyt. niszego o 4,4 %r. kurs euro w | p. 2006 w stos.
do | p. 2005.

Przychody ze sprzedzy

w tys. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
| p 2006 I p 2005
1 [Wyroby i ustugi 38731 3357 +15,41%
2 [Towary i materiaty 10 0943 10 89 -7,8%
Razem 48 824 44 469 +9,8%

Ozywienie gospodarcze widoczne jest we wszystkiclpgch wyrobow i na wszystkich rynkach.

Doskonale przyjmuj sie nowasci handlowe wprowadzane sukcesywnie w 2005 r.rpada Relpol.

O ile w | p. 2005 r. sprzedaych towaréw wynosita 209 tys. zi, to w | p. 200@®skgreta poziom 801 tys. zi,
co daje wzrost 0 283% w stosunku do | p. 2005 ora@6% w stosunku do | kw. 2006 r.

Mniejszy jest udziat sprzeda towardéw pod obg marlks.
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Struktura sprzedazy

w min zt

WYSZCZEGOLNIENIE I p2006 | Udziat% | |p 2005 | Udziat %

Polska 15,6 32,09 12,8 28,89
Eksport, w tym: 33,2 68,09 31,7 71,29
Rynki wschodnie 9/4 19,39 8.8 19,89
Francja 7.6 15,49 7,3 16,49
Wiochy 4.4 9,4% 4.9 11,09
Niemcy 4,3 8,894 4,3 9,79
Wielka Brytania 16 3,34 0,9 1,89
USA 0,8 1,6% 1,0 2,29
Pozostate kraje 5,0 10,2% 4.4 10,39
Razem 48,4 100,09 44,5 100,09

W | p. 2006 r. zanotowano ok. 22% wzrost sprzgdaajowej. Sprzedaeksportowa wzrosta o 5%. Sprzeda

eksportowa stanowi 70% sprzegiaogdtem, dlatego fepoziom kurséw walut ma de znaczenie. Najwikszy
udziat w strukturze sprzegfamap rynki wschodnie (szczegélnie rosyjski), rynek fraski, wtoski i niemiecki.

3. Koszty (w tym amortyzacja,

Nota 3

Koszt sprzeday produktéw ,ustug ,towaréw i materiatow -
struktura rzeczowa

Koszt sprzeday produktéw
Koszt sprzeday ustug
Razem koszty sprzeday wyrobow i ustug
- w tym od jednostek pogdanych
Koszt nabycia sprzedanych towaréw
Koszt nabycia sprzedanych materiatéw
Razem koszty nabycia towaréw i materiatow
- w tym od jednostek pogdanych
Ogotem koszt sprzeday
- w tym od jednostek pogdanych

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenie

Ubezpieczenia spoteczne i infigiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju razem

Zmiana stanu zapasow ,produktéw i rozlitneiedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby gesdki
(wielkos¢ ujemny)

Koszty sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna)

Swiadczenia pracownicze)

01.01.-30.06.2006

01.01.-30.06.2005

(rok biezqcy) ( rok ubiegty)
20 804 25112
268 212
21 072 25324
10 3934

15 640 8 139
306 237

15 946 8 376
259 1032
37 018 33700
269 4 966

01.01.-30.06.2006

01.01.-30.06.2005

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
2539 3268
19 829 14 291
5 756 4907

785 976
9998 9 300
2 662 2509
963 620

42 532 35871
-1197 381
-994 -296

6 066 5151
-617 -412
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Koszty ogélnego zagrdu (wielkas¢ ujemna)
Korekty konsolidacyjne dot. towaréw

Koszt sprzedanych produktow, ustug, towaréw i mateatow

-8772

-6 995

Amortyzacja srodkéw trwatych i warto §ci niematerialnych i
prawnych , odpisy aktualizacyjne ugte w rachunku zyskoéw i

strat

Pozycje ugte w koszcie wkasnym sprzedanych towardéw i

produktow:

Amortyzacjasrodkéw trwatych

Trwata utrata wartiei rzeczowychsrodkéw trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych

Pozycje ugte w kosztach ogdinego zadu
Amortyzacjasrodkow trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych

Koszty swiadczea pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczespotecznych

Koszty swiadczé emerytalnych
Pozostatgwiadczenia

Razem kosztyswiadczeai pracowniczych

4. Pozostata dziatalno $¢ operacyjna

Nota 4

Pozostate przychody operacyjne

Zmniejszenie odpiséw aktualizigych nalenosci
Zmniejszenie odpiséw aktualizgych zapasy
Rozwiazanie rezerw na nagrody jubileuszowe
Rozwizanie rezerw na odprawy emerytalne
Rozwiazanie rezerw na urlopy wypoczynkowe
Zysk na sprzeds rzeczowych aktywéw trwatych
Otrzymane kary umowne i odszkodowania
Dzierzawa maitku

Umorzone zobowgizania

Przecena zapasow

Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

37018

33 700

01.01.-30.06.2006

01.01.-30.06.2005

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
1820 2394
0 0
0 2
0
160 161
559 711

01.01.-30.06.2006

01.01.-30.06.2005

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
9998 9 300

1 856 1721

0 0

806 788

12 660 11 809

01.01.-30.06.2006

01.01.-30.06.2005

(rok biezqcy) ( rok ubiegty)
46 83
0 6

0 0

0 0

0 0

0 64

14 413

232 267
0 118
18 257
52 -84
362 1124
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Pozostate koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy na nie wykorzystane urlopy wypyadkowe
Utworzenie rezerwy na nagrody jubileuszowe
Utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne
Utworzenie rezerwy na odszkodowanie pracownika
Utworzenie rezerwy na audyt sprawozdania finansaweg
Odpis aktualizujcy wartg¢ aktywow niefinansowych
Zapasy ztomowane

Koszty dziezaw

Podatek Vat nalay

Darowizny

Inne

Razem pozostate koszy operacyjne

5. Dziatalno $¢ finansowa

Nota 5

Przychody finansowe
Dywidendy otrzymane
- w tym od podmiotéw powanych
Odsetki od udzielonych pgczek
Pozostate odsetki
Nadwyzka dodatnich nad ujemnymizidicami kursowymi
w tym dodatnie rénice kursowe na transakcjach zabezpiecyah
Odwrdécenie odpisow aktualizigych na nalenasci z tytutu odsetek
Przychody z inwestycji-dzieawa nieruchomei
Sprzeda wierzytelngci
Aktualizacja wartéci inwestycji - transakcje Forward
Inne
Razem przychody finansowe

Koszty finansowe

Odsetki od kredytow i pgyczek

Odsetki od innych zobowzan

Odsetki budetowe

Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi zdicami kursowymi
w tym ujemne ranice kursowe na transakcjach zabezpiecyajh

Odpis aktualizujcy nalenosci z tytutu odsetek

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego

Koszty inwestycyjne

Koszty sprzedanych wierzytel§wm

Aktualizacja wartéci inwestycji-transakcje Forward

Inne

Razem koszty finansowe

01.01.-30.06.2006
(rok biezqcy)

01.01.-30.06.2005
( rok ubiegty)

310 321
0 113

0 35

0 422
32 26
224 9
9 38
177 272
174 69
25 24
82 88
1033 1417

01.01.-30.06.2006
(rok biezgcy)

01.01.-30.06.2005
( rok ubiegty)

0 0

0 0
32 2
149 110
0 18

0 45

0 12

0 33

0 139

0 959
49 87
230 1 360

01.01.-30.06.2006
(rok biezgcy)

01.01.-30.06.2005
( rok ubiegty)

470 504
9 30
284 383
7 0
68 0
29 0
103 104
30 30
0 139
30 0
45 56
1007 1246
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6. Podatek dochodowy

Nota 6
Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych

Zryczattowany podatek dochodowy od os6b prawnych
Odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

Obcigzenia podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na
30.06.2006r.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Wycenasrodkdw trwatych w tym:
-przyspieszona amortyzacja podatkowa
-srodki trwate obgte ulgami inwestycyjnymi
-przecena budynkéw

-wycenasr.trwatych Polon

Wycena gruntéw i prawa wieczystegeytkowania
Wycena nieruchonigi inwestycyjnej
Wycena wartéci niematerialnych i prawnych
Odsetki i przecena pgczek

Odsetki i przeceng&rodkdw piengznych
Niezrealizowane dodatniendice kursowe
Inne

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpis aktualizujcy zapasy

Odpis aktualizujcy dlugoterminowe aktywa finansow:

Koszty przygotowania nowej produkcji
Niewyptacone wynagrodzenia

Rezerwa nawiadczenia pracownicze
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe

Leasing

Aktywowane ranice kursowe

Rezerwa na odszkodowanie dla pracownika
Niezrealizowane ujemne zdice kursowe

Inne

Aktywa brutto z tytutu podatku dochodowego

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Bilans

01.01.-30.06.2006

01.01.-30.06.2005

(rok biezqcy) ( rok ubiegty)
403 997
29 27
192 -184
624 840
Bilans  |Rachunek zyskow i str

01.01.-

01.01.-

30.06.2006r. 31.12.2005r/30.06.2006 30.06.2005
(rok biezqey) (rok ubiegty)(rok bieigcy) ( rok ubiegly)

339 276 631 78
1543 134 207 103
19¢ 22 -30 -30
114¢ 116 -16 0
267 26° 0
91 9 0 0
16 8 0
61 56 0
7 4 0
1 -2 -2
0 2 -23 180
0 -4 1
3 56¢ 2 89¢ 67C 257
Bilans Bilans  |Rachunek zyskow i str
01.01.- 01.01.-
30.06.2006r, 31.12.2005r/30.06.2006 30.06.2005

(rok biezqcy) (rok ubiegty

(rok biezgcy) (rok ubiegty)

31€ 34¢ 32 1
241 241 0 0
25¢ 311 54 53
32z 313 10 347
49t 495 0 28
97 39 59 61
532 0 532 0
0 63 63 9

0 0 0 80
63 0 63 -10
13 50 37 3
2334 1 86( 474 440
19 -184

20



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol @étrocze 2006r

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodolistwa osigniecia w przysztéci

dochodu do opodatkowania wystareza&jgo do zrealizowania skladnikow aktywéw z tytutdraczonego
podatku dochodowego. Relpol uznat, wygeneruje w przyszioi zysk, ktéry pozwoli na prz&giowe r&nice
wykorzyst& podatkowo.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie zanotowatdyshedatkowej , nie dokonywata réwuiieozliczenia
straty podatkowej z lat ubiegtych. Zasady tworzenieoczonego podatku dochodowego zostaty opisane w
rozdziale "Zasady wyceny”.

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dchodowego 30.06.2006r. 31.12.2005r. 30.06.2005r.
(rok biezgey) (rok ubiegly)  (rok ubiegty)

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochaxvego na 1860 1518 1518
poczatek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 1 860 1518 1518
b) odniesionych na kapitat wkasny 0 0 0
c¢) odniesionych na waré firmy lub ujemm, wartas¢ firmy 0 0 0
2. Zwigkszenia 671 495 527
a) odniesione na wynik finansowy okresu w gt z ujemnymi rénicami 671 495 527
przegciowymi (z tytutu)
-niezrealizowane ujemnezmdice kursowe 63 0 0
-odpis aktualizujcy warté¢ zapaséw 0 101 0
-rezerwa na audyt 6 0 5
-trwala utrata warti udziatéw - odpis aktualizagy 0 0 0
-utworzona rezerwa na nie wykorzystane urlopy veggokowe 59 0 61
-wynagrodzenia wyptacone w ngshym okresie 10 312 347
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 0 71 28
-leasingsrodkow trwatych 532 0 0
-niezrealizowane odsetki od kredytu 1 11 3
-rezerwa na odszkodowania 0 0 80
-inne 0 0 3
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gziiu ze strat podatkovy 0 0 0
c¢) odniesione na kapitat wlasny w z@ku z ujemnymi rénicami 0 0 0
przegciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wiasny w zwku ze strat podatkow (z tytutu) 0 0 0
e) odniesione na waofirmy lub ujemry wartcs¢ firmy w zwiazku z 0 0 0
ujemnymi r@&nicami przejciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 193 153 85
a) odniesione na wynik finansowy okresu waku z ujemnymi rénicami 193 153 85
przegciowymi (z tytutu)
-wykorzystanie odpisu 32 0 1
-wynagrodzenia wyptacone w ngshym okresie 0 11 11
-wykorzystanie aktywowanych zdic kursowych 63 25 9
-modernizacjgrodkow trwatych 44 0 1
-zmiana stanu ednic kursowych - wycena na daibilansowy 0 10 10
- koszty przygotowania nowej prod. 53 107 53
- inne 1 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zxiiu ze strat podatkovy (z 0 0 0
tytutu)
¢) odniesione na kapitat wtasny w agku z ujemnymi rénicami 0 0 0
przegciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wlasny w awku ze strat podatkovy 0 0 0
e) odniesione na waidfirmy lub ujemrn wartas¢ firmy w zwiazku z 0 0 0
ujemnymi r@nicami przejciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochamvego na koniec 2338 1860 1960
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 2338 1860 1960
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
c¢) odniesionych na waré firmy lub ujemm, wartas¢ firmy 0 0 0
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

30.06.2006r.

31.12.2005r.

(rok biezgcy) (rok ubiegtly)

30.06.2005r.
(rok ubiegtly)

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochaivego na

pocztek okresu, w tym: 2 89¢ 2 79¢ 2 799
a) odniesionej na wynik finansowy 2 80¢ 2 64+ 2 644
b) odniesionej na kapitat wiasny 9C 15¢ 155
c) odniesionej na wargé firmy lub ujemrny wartcsé firmy

2. Zwigkszenia 69¢ 26% 288
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutdatoich rénic

przejciowych (z tytutu) 69¢ 26E 288
- przyspieszona amortzacja podatkanadkow trwatych 207 20¢ 103
- przyspieszona amortzacja podatkowa wégrtniematerialnych i

prawnych 56 28 0
- wycenasrodkéw trwatych 161

- odsetki naliczone od lokat , natesci , pazyczek 4 3 0
- niezrealizowane dodatniezdice kursowe 0 2€ 180
- wycena nieruchonggi inwestycyjnej 8 5
- amortyzacjarodkow trwatych -zakup zoorganizowanego mien 263 0 0
b) odniesione na kapitat wkasny w zwku z dodatnimi rénicami

przegciowymi (z tytutu) 0 0 0
¢) odniesione na waré firmy lub ujemrny wartas¢ firmy w zwiazku

z dodatnimi rénicami przejciowymi (z tytutu) 0 0 0
3. Zmniejszenia 29 16€ 32
a) odniesione na wynik finansowy okresu w @i z dodatnimi

réznicami przejciowymi (z tytutu) 20 101 32
- amortyzacja@rodkow trwatych ohjtych ulgami inwestycyjnymi 0 61 30
- przecena budynkow 0 0
- sprzedaér. trwatych ré&nica medzy amortyzaej podatkow a

kalkulac. 0 32 0
- uzyskane odsetki od lokat, natesci i pozyczek 2 3 2
- dodatnie rénice kursowe 23 5 0
-inne 4

b) odniesione na kapitat wkasny w zwku z dodatnimi rénicami

przegciowymi (z tytutu) 0 65 0
- réznice kursowe z wyceny udziatéw w zagranicznej spotc

zaleznej 0 44 0
- zmniejszenie przec. wieczystytkow. gruntéw w zwizku ze

sprzedaa 0 21 0
¢) odniesione na waré firmy lub ujemrny wartas¢ firmy w zwiazku

z dodatnimi rénicami przejciowymi (z tytutu) 0 0 0
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku docha@idvego na

koniec okresu, razem 3 56¢ 2 89¢ 3055
a) odniesionej na wynik finansowy 3 47¢ 2 80¢ 2900
b) odniesionej na kapitat wiasny 9C 9C 155

¢) odniesionej na wargé firmy lub ujemr wartasé¢ firmy
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7. Dziatalno $¢ sprzedana lub zaniechana

Nota 7

Dziatalnos¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym zadzonym 30.06.2006roku i 30.06.2005 roku grupatkégwa nie
zaniechatazadnej z prowadzonych dziataku.

Dzialalnos¢ sprzedana
W okresie sprawozdawczym zagmonym 30.06.2006 roku i 30.06.2005 roku grupaitkéowa nie
dokonala sprzeds zadnej z prowadzonych dziatakub.

Rzeczowe aktywa trwale przeznaczone do sprzera
Zarzd zdecydowat o sprzegdaw 2006 roku budynkéw, budowli i gruntdow paémych na terenie
Zielonej Gory i podjt dziatania majce na celu znalezienie nabywcyrodki trwate g dostpne do
natychmiastowej sprzega jego zbycie w okresie naghych 12 miesicy jest wysoce prawdopodobne.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzenda 30.06.2006i 31.12.2005! 30.06.2005r.

(rok biezqcy)  (rok ubiegly  (rok ubiegty)
Budynki 1 28¢ 146¢ 0
Budowle 9¢ 10€ 0
Grunty 53¢ 53¢ 0
Ogotem 192 2 10¢ 0

Dziatalna¢ produkcyjna prowadzona dotychczas w jednym zzmaezonych do sprzedabudynkéw
Zostanie przeniesiona w inne miejsce.

Na dzier 30.06.2005roku grupa kapitatowa nie posiadedakow trwatych, ktére spetniatyby kryteriach
ujecia jako aktywéw przeznaczonych do sprzgda

8. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dom inuj gcej
Nota 8
Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym 30.06.2006! 30.06.2005r.
(rok biezqcy) ( rok ubiegty)
Dywidendy z akcji zwyktych:
- za rok 2004 w wysokai 2,75 zHakcja(wyptacona 26.07.05r) 2 352
- za rok 2005 w wysokai 2,75zt akcja (zostanie wyptacona
20.09.2006r) 2 35

Juz trzy lata temu Zarg informowat,ze Relpol kdzie spots dywidendowy.
W nastpstwie tej decyzji z zysku za 2003 r. Zgtzekomendowat akcjonariuszom wyptaywidendy.
Na dywidend przeznaczono wéwczas kw®.138 tys. zt tj. 48% zysku netto.
W 2004 r. spotka wypracowata 6.066 tys. zt zyskigzego na dywiderdprzeznaczono 2.352 tys. zt (39%
zysku netto z 2004 r.).
Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 9 czeav®D06 r. Zarad spotki rekomendowat wyphat
dywidendy z zysku za 2005 r., w wysgkd2.352 tys. zt (48% zysku netto z 2005 r.).

Wsrdd pozostatych spétek grupy kapitatowej dywiderd 2005 r. wyptacita spétka Relpol Eltim.
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9. Zysk i kapitat wtasny przypadaj gcy na jedn g akcje
Nota 9

Zysk na jedn akci zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okrestalvy i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedrakci ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.
Rozwodniona liczba akcji wynosi 873 563 i jest pghszona o 18.458 sztuk akcji nowej emisji serii D,
skierowanej do 2 0s06b - cztonka zgata i bytego cztonka zasdu.

Kapitat wiasny na akcje i zysk na akcg 30.06.20061  31.12.20051  30.06.2005r.
(rok biezacy) (rok ubiegly) (rok ubiegly)

Liczba akcji w obrocie w sztukach 855 10! 855 10! 855 105
Liczba opcji na akcje dla zardu w sztukach 18 45¢ 18 45¢ 18 458
Liczba akcji przyj. do ustalenia rozwodnionego kapt. i zysku na

akcjg w sztukach 873 56! 870 51¢ 865 953
Kapitat wiasny w tys. zt. 38 57¢ 40 19° 38 400
Kapitat wkasny na akejzi/szt. 45,11 47,01 44,91
Rozwodniony kap. wt na akcg zt/szt. 44 ,1¢ 46,1¢ 44,34
Zysk (-strata) netto ( zanualizowany) w tys. zt 2 55¢ 3 94¢ 4772
Zysk (-strata) na jednakcg zwykla zl/szt. 2,9¢ 4,62 5,58
Rozwodniony zysk zanualizowany (-strata) na jedpakcije

zwykta zi/szt. 2,92 4,54 5,51

10. Majatek trwaty rzeczowy
Nota 10

Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 30 czerwca 2006r Grunty Budynki i Maszyny, Srodki trwale Ogétem
budowle urzadzenia,sr. w budowie i
transportu i zaliczki
inne §r. trwate

Wartas¢ netto na 01.01.2006r 492 8 941 16 864 717 27 014
Zwickszenia stanu 0 6 1624 663 2293
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 0 71 0 71
- Sprzeda 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 71 0 71
- inne 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za okres 0 162 1656 0 1818
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanyah trwatych 0 0 71 0 71
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na 30.06.2006r 492 8 785 16 832 1380 27 489

Stan na 01 stycznia 2006r

Wartas¢ brutto 492 13731 61 289 717 76 229
Umorzenie 0 4790 44 425 0 49 215
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Wartos$é netto 492 8 941 16 864 717 27 014

Stan na 30 czerwca 2006r

Wartas¢ brutto 492 13737 62 842 1380 78 451
Umorzenie 0 4 952 46 010 0 50 962
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0

Wartosé netto 492 8 785 16 832 1380 27 489
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Stan na 30 czerwca 2005r Grunty Budynki i Maszyny, Srodkitrwale  Ogélem
budowle urzadzenia,$§r. w budowie i
transportu i zaliczki
inne §r. trwate
Wartds¢ netto na 01.01.2005r 1221 11 464 17 954 1776 32415
Zwickszenia stanu 0 0 3947 0 3947
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 0 1302 891 2193
- sprzeda 0 0 984 0 984
- likwidacja 0 0 182 0 182
- inne 0 0 136 891 1027
Odpis amortyzacyjny za okres 0 428 2153 0 2581
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanyah
trwatych 0 0 126 0 126
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0
Warto$¢ netto na_30.06.2005r 1221 11 036 18 572 885 31714

Stan na 01 stycznia 2005r

Wartas¢ brutto 122 18 55: 59 24. 177¢ 80 79(
Umorzenie 0 7 08’ 41 28t 0 48 37"
Odpisy aktualizujce 0 0 C 0 0
Wartos¢é netto 122 11 46 17 95: 177¢ 32 41!

Stan na 30 czerwca 2005r

Wartas¢ brutto 122 18 55: 61 88 88t 82 54
Umorzenie 0 7 51t 43 31! 0 50 83(
Odpisy aktualizujce 0
Warto$é netto 122 11 03¢ 18 57: 88t 3171

Na dzier 30.06.2006. roku grupa kapitatowa posiadataytkowata maszyny i usdlzenia produkcyjnerodki
transportu, licencje na mocy umow leasingu finaregovw hcznej wysokéci 4 402 tys. zt brutto na dzie
nabycia przedmiotu leasingu. Okresytkowania tychsrodkéw przygty jest na podstawie analizy ekonomicznej
uzyteczndci i wynosi od 48 do 216 miegly.

Relpol dokonuje odpiséw amortyzacyjnych ty&todkow metod systematycznego, planowego rosbia
wartcsci pocatkowej na okrélony okres aytkowania.

W okresie zakaczonym w dniu 31 grudnia 2005 roku Spétka posmdalzytkowata maszyn i ueddzenia

na mocy umow leasingu finansowegoaozhej wysokéci 4 492 tys. zt brutto na dZienabycia przedmiotu
leasingu.

W okresie zakiczonym w dniu 30 czerwca 2005 roku grupa kapitalopasiadata i #ytkowata maszyn i
urzadzenia na mocy umoéw leasingu finansowegaazniej wysokéci 4 371 tys. zt brutto na dzienabycia
przedmiotu leasingu.

Na dziex 30.06.2006 roku i 31.12.2005 roku regstigce aktywa zakwalifikowane do rzeczowych aktywow
trwatych byty obgte hipotelg ustanowion w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych:

-hipoteka kaucyjna do kwoty 2.150 tys. zt na nibkrac¢ w Zielonej Gérze,

-hipoteka kaucyjna do kwoty 6.817 tys. zt na mdvomd¢ w Zarach,

-hipoteka kaucyjna do kwoty 430 tys. zt na nierunh& potazona w Swieradowie Zdrojy

Na 30.06.2005 aktywa zakwalifikowane do rzeczowsgktywow:

-hipoteka kaucyjna do kwoty 4.130 tys. zt na nibarag¢ w Zielonej Gorze

-hipoteka kaucyjna do kwoty 7.217 tys. zt namédromdaé w Zarach

-hipoteka kaucyjna do kwoty 430 tys. zt na nierunbét potazona w Swieradowie Zdroju
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W 2006 naktady poniesione nmaodki trwate w budowie wyniosty:

1. Modernizacja budynkow
2. Zakup i ulepszenie maszyn i atizeh
3. Zakupsrodkoéw transportu

4. Nakfady na zakup i wytworzenie przydbw, narzdzi specjalnych

5. Wartgci niematerialne i prawne

Razem

Srodki trwate w budowie stan na 30.06.2006 r:

. Naktady na prawa licencyjne R/3.
. Nakitady na nardizia specjalne .

. Modernizacjg@rodkéw produkciji
. Naktady na nowérodki produkcji

o O WN R

Razem

. System zabezpieazerzed wyptywem metanu i CO

. Nakiady na elewacje budynku produkcyjnego

Ponadto poniesiono naktady na prace rozwojowe @620 wysokdéci 676 tys. zti.

11. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nota 11

Nieruchomaosci inwestycyjne

Stan na 30 czerwca 2006r
Wartas¢ netto na 01.01.2006r
Zwigkszenia stanu
Zmniejszenia stanu
Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci
Warto$é netto na_30.06.2006 r

Stan na 01 stycznia 2006 r

Wartas¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujce
Warto$é netto
Stan na 30 czerwca 2006 r
Wartas¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujce
Warto$¢é netto
Stan na 30 czerwca 2005 r.
Wartas¢ netto na 01.01.2005r
Zwickszenia stanu
Zmniejszenia stanu
Odpis amortyzacyjny za okres
Warto$é netto na _30.06.2005 r
Stan na 01 stycznia 2005 r

Wartas¢ brutto
Umorzenie

Odpisy aktualizujce
Warto$¢é netto

98

1609

33

299

587

2 626

322

163

5

191

510

120

1311

Budynki i

Grunty budowle Ogotem
204 751 955
0 0 0
0 0 0
0 20 20
0 0 0
204 731 935
204 816 1020
0 65 65
0 0 0
204 751 955
204 816 1020
0 85 85
0 0 0
204 731 935
204 792 996
0 0 0
0 0 0
0 20 20
204 772 976
204 816 1020
0 24 24
0 0 0
204 792 996
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Stan na 30 czerwca 2005r

Wartas¢ brutto 204 816 1020
Umorzenie 44 44
Odpisy aktualizujce 0
Warto$é netto 204 772 976

Nieruchomdci inwestycyjne grupy kapitatowej, stanowi nabytaqz Relpol w dniu 27.04.2004 roku
nieruchomé¢ zabudowana, pofona w Katowicach. W skfad nieruchofod wchodzi prawo wieczystego
uzytkowania gruntdw o powierzchni 2410 m2 oraz zalwattoa o charakterze biurowym i magazynowym o
tacznej powierzchni 977,58 m2.

Nieruchomdci zostaly wycenione wedtug ceny nabycia a okresmapnia wynosi 20 lat.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchokubinwestycyjnej w okresie sprawozdawczym wynio§ly tys. zt.
Koszty zwhzane bezpgednio z wynajmowanymi nieruchogmami wyniosty w trakcie okresu
sprawozdawczego 72 tys. zi.

Na dzier 30.06.2006 roku grunty i budynki o wadto bilansowej 907 tys. zi. oftie byly hipotely ustanowion
w celu zabezpieczenia kredytu w Bank DnB NORD PoISKA. z siedzipw Warszawie Wartc¢ bilansowa
nieruchoméci na dzié 31.12.2005 roku wyniosta 926 tys. zt. Waétdilansowa nieruchonsoi na dzié
30.06.2005r. roku wyniosta 945 tys. zi.

12. Warto sci niematerialne i prawne
Nota 12

Wartos$ci niematerialne i prawne

Stan na 30 czerwca 2006r Zaliczone Prace Nabyte Pozostate Ogdtem
prace rozwojowew  koncesje, wartosci
rozwojowe toku patenty, niematerialne i
licencje i prawne wraz z
podobne zaliczkami
Wartas¢ netto na 01.01.2006r 3469 1559 668 1048 6 744
Zwigkszenia stanu 305 676 85 0 1 066
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 305 0 0 305
- sprzeda 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- inne 0 305 0 0 305
Odpis amortyzacyjny za okres 425 0 110 63 598
Umorzenie zlikwid. i sprzedanych waftd
niematerialnych i prawnych 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0 0 0 0
Warto$¢é netto na_30.06.2006r 3349 1930 643 985 6 907

Stan na 01 stycznia 2006r

Wartas¢ brutto 8 826 1559 2 864 1192 14 441
Umorzenie 5 357 0 2196 144 7 697
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Warto$é netto 3469 1559 668 1048 6 744
Stan na 30 czerwca 2006r

Wartas¢ brutto 9131 1930 2987 1192 15 240
Umorzenie 5782 0 2 344 207 8 333
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Warto$é netto 3 349 1930 643 985 6 907
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Zakonczon Prace Nabyte Pozostate Ogotem
Stan na 30 czerwca 2005r e prace rozwojowe koncesje, wartosci
rozwojowe w toku patenty, niematerialne
licencje i i prawne
podobne wraz z
zaliczkami

Wartas¢ netto na 01.01.2005r 3612 1311 309 0 5232
Zwigkszenia stanu 49 655 450 0 1154
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 171 210 0 381
- sprzeda 0 0 210 0 210
- likwidacja 0 0 0 0 0
- inne 0 171 0 0 171
Odpis amortyzacyjny za okres 650 0 63 0 713
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych
wartasci niematerialnych i prawnych 0 0 5 0 5
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na 30.06.2005r 3011 1795 491 0 5297

Stan na 01 stycznia 2005r
Wartas¢ brutto 7 705 1311 2379 90 11 485
Umorzenie 4093 0 2070 90 6 253
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto 3612 1311 309 0 5232

Stan na 30 czerwca 2005r
Wartas¢ brutto 7754 1795 2619 90 12 258
Umorzenie 4743 0 2128 90 6 961
Odpisy aktualizujce 0
Wartosé netto 3011 1795 491 0 5297

W sktad wartéci niematerialnych i prawnych wchaogdzkoszty prac rozwojowych, licencje na programy
komputerowe, licencje nazytkowanie programu SAP, licencje naytkowanie programu ptacowego KOMA,
zakup wiedzy o klientach i rynku

Najwieksz pozyci WNIP stanowi zakup wiedzy o klientach i o rynkwiynosi 972 tys. zi. Pozostaly od dnia
30 czerwca 2006 roku okres amortyzacji wynosi 10 la

Na dzieh 30.06.2006 roku Spotka posiadatazytkowata prawa licencyjne nazytkowanie programéw SAP i
KOMY prawa licencyjne SOLID WORKS na mocy uméw liegs finansowego wakznej wysokéci 698
tysiecy ztotych brutto na dzienabycia przedmiotu leasingu. Okres/tkowania tych wartéci niematerialnych i
wynosi od 4 do 10 miegy.

Opis zabezpieczeustanowionych na warfoiach niematerialnych i prawnych:
Wartdsci niematerialne nie stanocavkabezpieczenia zoboyzian.

Wartasci niematerialne przeznaczone do sprzgda
W Spéice na dziebilansowy nie wysipuja wartaici niematerialne przeznaczone do sprzgda

Wartasé firmy:

W okresie ohbjtym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie wykazyweadatosci firmy.

W roku zakaéczonym 31 grudnia 2005 roku patenty i licencje ayrmwane byly rGwnomiernie przez okres
ich ekonomicznegoaytkowania wynoszcy od 5 do 10 lat.
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13. Inwestycje finansowe

Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym zakzonym 30 czerwca 2006 roku , 30 czerwca 2005 r8dugrudnia 2005roku
nie bytozadnych palczer z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udziat we wspolnym przedsgwzigciu

W okresie sprawozdawczym zalazonym 30 czerwca 2006 roku , 30 czerwca 2005 r@dugrudnia 2005roku
nie byly prowadzone wspolnych przegszie¢ z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udzialy w sp6tkach nie notowanych na gietdzie

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka adaia nagpujace diugoterminowe
aktywa finansowe z nieograniczpmbywalndgcia , nie notowane na rynku regulowanym gpse do
sprzeday:

Nota 13 A
Aktywa finansowe 30.06.20061 31.12.200  30.06.2005r.
(rok bieggey)  (rok ubieglty  ( rok ubiegly)
Akcje - wartos¢ bilansowa 0 0 0
Wartas¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
Odpis aktualizujcy 0 0 0
Udzialy -wartos¢ bilansowa 972 962 960
Wartas¢ wedtug cen nabycia 957 96( 960
Odpis aktualizujcy 0 0 0
Inne 15 3 0
Ogdtem akcje i udziaty 972 962 960
w tym w jednostkach zateych 972 962 960
Nota 13 B
Zmiany stanu dtugoterminowych aktywow finansowych 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
(rok biezgcy)  (rok ubiegly) (rok ubiegty)
Stan na pocgek okresu 963 210 210
Zwiegkszenia z tytutu: 12 1452 750
-zakup udziatéw, w tym: 0 1169 750
Relpol Altera -Ukraina 0 824 323
Relpol France - Francja 0 332 332
Relpol Ltd - Wielka Brytania 0 3 85
Relpol Hungary - Wary 0 10 10
- podniesienie kapitatu 0 283 0
- inne 12 0 0
Zmniejszenia z tytutu: 3 702 0
- sprzeda udziatéw 0 0 0
- likwidacja 0 0 0
-trwata utrata warkei 0 229 0
-korekty konsolidacyjne (wytzenia) 3 473 0
Stan na koniec okresu 972 963 960
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Akcje i udzialy w jednostkach podporzdkowanych

Nazwa spotki siedziba przedmiot charakter metoda  data objecia
dzialalnosci  powiazania konsolidacji  kontroli

wartosé
akcji/ludziatéw aktualizujace bilansowa w kapitale ogdlnej

korekty

wartos¢ % udziat

wedtug ceny udziatow
nabycia
Relpol Hungary Budapeszt Handel zalezna wytaczona 1993-05-3 47 0 47
Relpol-Altera sp. z 0.0. Kijow Handel i zalezna wytaczona 2004-05-1 83t 0 83t
produkcja
Relpol-Baltija S.A. Wilno Handel i zalezna petna 1997-05-2 274t -1 27( 147t
produkcja
Relpol-M j.v Minsk Handel zalezna wytaczona 1997-02-21 71 0 71
Relpol-Eltim Sp. z 0.0. Sankt- Handel zalezna petna 1998-07-0 8 0 8
Petersburg
Relpol-BG Ltd Warna Handel zalezna wytaczona 1998-05-2. 5 0 5
Relpol-France Pary: Handel zalezna petna 2004-12-0: 41¢ 0 41¢
Relpol Ltd WIk.BrytaniaAnglia,WaliaHandel zalezna petna 2005-04-0. 3 0 3
Razem 413 -1 27(C 2 86:
Nazwa spoiki kapitat  kapitat zaktadowy zysk/strata zysk/strata nettc zobowigzania  naleznosci aktywa

whasny netto z lat ubiegtych jednostki razem
Relpol Hungary -43< 43 -12¢ -36¢€ 101C 84 577
Relpol-Altera sp.z o.0.
Relpol-Baltija S.A. 1 48¢ 3 04¢ -46 -1 51« 897 66¢ 238t
Relpol-M j.v 31¢ 2 -44 36C 101¢ 2 1 44¢
Relpol-Eltim Sp. z o0.0. 4 32¢ 7 642 3674 171¢ 151« 6 04:
Relpol-BG Ltd 184 1C 69 104 157 83 34C
Relpol-France -1 001 80¢ -95¢ -851 7 42¢ 4 92( 6 42¢
Relpol Ltd WIK.Brytania -437 1 -14% -29t 78¢€ 221 35¢€

%udziat w

liczbie
gtoséw
9C 90
51 51
10C 100
6C 60
6C 60
52 52
51 51
51 51

przychody otrzymane kapitat zapasowy
lub nalezne
sprzedazy dywidendy

ze

254

2 85(
1 30z
6 522
344
7 481
37z

O OO oOooOo

14

O OO OoOoOo
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W okresie sprawozdawczym od 01.01.2006 roku do63R06roku Grupa kapitatowa nie dokonywata
zadnych inwestycji w dilugoterminowe aktywa finansoweé listopadzie 2005r. Zagd ,Relpol” S.A. podjt
uchwat o podniesieniu kapitatu zakladowego w spétce ,BeRaltija’ na Litwie o kwot 72 tys. Eur ( 250 tys.
Ltl, 283 tys. zl). Objcie kapitatu nagpito poprzez skompensowanie zobew# ,Relpol Baltija” wobec
.Relpol” S.A. z tytutu zakupyérodkow trwatych. ,Relpol” S.A. posiada 100% akcji,Relpol Baltija”

Obecnie spoétka prezentuje udzialy w cenie nabyciazgkdnieniem trwatej utraty warfoi.
Odpisem aktualizagym obgto spotie:

- ,Relpol Automatic” z siedzilp w Zarach, w zwizku z zakéczeniem pogpowania likwidacyjnego i
wykresleniem  w dniu 20.10.2005r. spétki z Krajowego Réje Sidowego, wykorzystano odpis
aktualizacyjny utworzony na wakb wniesionych do tej spéiki udziatow. Wykorzystanylpis
aktualizacyjny wyniést 732 tys. zt i odpowiadaheznabycia spotki.

- ,Relpol Baltija” z siedzih w Wilnie
cena nabycia — 2 745 tys. zi,
odpis aktualizujcy —1 270 tys. zk.

Grupa kapitatowa nie posiada inwestycji w jednositkstowarzyszonych.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Nota 13 C
Krotkoterminowe aktywa finansowe 30.06.20061  31.12.2005!  30.06.2005r.
(rok biezqcy)  (rok ubiegly.  ( rok ubiegly)

W jednostkach powranych: 1274 1 51(C 136

- udzielone pgyczki 1274 1 51(C 136

W pozostatych jednostkach 0 33¢ 959

- udzielone pgyczki 0 0

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 33¢ 959

transakcje Forward 0 33¢ 959

Krotkoterminowe aktywa finansowe 1274 1 84¢ 1095

Aktywa finansowe ,udzialy i inne krétkoterminowe akywa

finansowe wedtug zbywalnéci 30.06.2006i 31.12.2005 30.06.2005r.

(rok biezqcy)  (rok ubiegly  ( rok ubiegty)

Z ograniczon zbywalndcia 0 33¢ 959

- transakcje Forward (wad®godziwa) 0 33¢ 959

Warto§¢ bilansowa 0 33¢ 959

Spétka udzielita nagpujacych payczek jednostkom zateym:

Nazwa jednostki zalgnej Kwota Kwota Odsetki Razem Wysokaos¢ Data Data sptaty
udzielonej udzielonej naliczone od pozyczki oprocentowanic udzielenia pozyczki wg
pozyczki w pozyczki w udzielonych tacznie z pozyczki umowy

walucie PLN pozyczek w odsetkami
PLN
POZYCZKI
UDZIELONE
20 81 5,00% 05.11.2004 31.12.2006
15 61 5,00% 12.12.2005 30.06.2006
16 65 5,00% 25.01.2006 31.12.2006
20 81 5,00% 15.03.2006 31.12.2006
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Razem Relpol Hungary

(EUR) 71 288 13 301
13 75 7,00% 01.07.2005 31.12.2006
14 80 7,00% 24.08.2005 31.12.2006
13 75 7,00% 01.09.2005 31.12.2006
20 115 7,00% 08.11.2005 31.12.2006

Razem Relpol Limited

(GBP) 60 345 20 365

Razem Relpol Altera

(USD) 300 954 29 983 5,50% 12.12.2005 31.12.2006

Razem kwota udzielonyct
pozyczek 1587 62 1649

POZYCZKI SPLACONE
Relpol Hungary (EUR) 3 12 5,00%  23.02.2005 28.02.2006
10 41 5,00%  31.05.2005 28.02.2006

Razem Relpol Hungary
(EUR) 13 53

Spétka nie posiada obecnie aktywéw finansowychiegogch do sprzeds.

Pochodne instrumenty finansowe

Zawarte przez Relpol transakcje typu forward i opejgkazywane sw sprawozdaniu finansowym jako aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu w waitgodziwej lub jako zobowkanie finansowe. War§é godziwa jest
obliczana przy #yciu biezacej wartgci netto przysztych przeptywow pieinych zwiazanych z tymi
kontraktami, kwotowanych stop rynkowych, kwotowelm rynkowych kurséw walut forward i opciji.

Skutki przeszacowania spétka odnosi odpowiednio mtaychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym ngsito przeszacowanie.

Szczego6towy opis otwartych kontraktow przedstawipapkcie 26 Ryzyko finansowe i instrumenty finansow

14. Zapasy

Nota 14

Zapasy

Struktura rodzajowa zapasow 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
(rok biezgey) (rok ubiegly) (rok ubiegtly)

Materiaty 10 464 10 447 9 007

Potprodukty i produkty w toku 6 086 4 445 4632

Produkty gotowe 4 389 4418 4983

Wedtug kosztu wytworzenia 4 389 4418 4983

Wedtug wartéci netto maliwej do uzyskania 3994 4951

Towary 5458 4229 4160

Zaliczki na towary 876 625 242

Odpisy aktualizujce 1667 1831 1293

Zapasy razem wedtugzsizej z dwoch wartei :ceny nabycia

( kosztu wytworzenia) oraz wasid netto maliwej do

uzyskania 25 606 22 333 21731
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Zapasy towaréw, wyrobow gotowych i poifabrykatéav wartgci ksieggowej 10 500tys. zt stanowity

zabezpieczenie udzielonego przez Nord /LB Bank Rdis&dytu na dzie 30.06.2006 roku.

Zapasy towardéw, wyrobow gotowych i poffabrykatéw wartgci ksiggowej 10 500tys.zt stanowity

zabezpieczenie udzielonego przez Nord /LB Bank Rdis&dytu na dzie31.12.2005roku.

Zapasy towardow, wyrobéw gotowych i poétfabrykatéay wartgci ksiegowej 10 500tys. zt stanowity

zabezpieczenie udzielonego przez Nord /LB Bank Rdis&dytu na dzie 30.06.2005roku.

15. Nalezno sci handlowe

Nota 15

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznasci z tyt. dostaw i ustug od podmiotéw paanych
- do 12 miesicy
- powyzej 12 miesicy

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug od podmiotéw niezalgch
- do 12 miesicy
- powyzej 12 miesicy

Naleznosci ogétem brutto

Odpis aktualizujcy naleznosci

Naleznosci netto

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug o pozostatym od mia
bilansowego okresie sptaty:

do 1 miesica

powyzej 1 miesica do 3 miesicy
powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy
powyzej 6 miesgcy do 1 roku
powyzej 1 roku

korekty konsolidacyjne

naleznosci przeterminowane
Naleznoici razem (brutto)

odpis aktualizujcy wartG¢ naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem(netto)

Naleznosci z tyt. dostaw, robo6t i ustug przeterminowane z
podzialem na nalgnosci nie sptacone w okresie:

do 1 miesica

powyzej 1 miesica do 3 miescy

powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy

powyzej 6 miesgcy do 1 roku

powyzej 1 roku

Naleznosci przeterminowane razem (brutto)
odpis aktualizujcy warta@¢ naleznosci

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug przeterminowane razem (néb)

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
(rok biezgcy)  (rok biezgcy)  (rok ubiegty)
1626 1800 5932
1626 1800 5932

0 0 0

21521 19 768 15 287
21521 19 768 15 287
23147 21568 21219
-461 -490 -526

22 686 21078 20 693
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
(rok biezgcy)  (rok ubiegty)  (rok ubiegty)
9675 6 264 7 298

14 235 16 892 10 000
2641 1669 1510

0 1 0

0 0 0

-7 343 -6 614 -1133
3939 3 356 3544
23147 21568 21219
461 490 526

22 686 21078 20 693
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
(rok biezqcy)  (rok ubiegty)  (rok ubiegty)
2314 1692 1752

355 475 564

240 266 340

198 141 317

832 782 571

3939 3356 3544

461 490 526

3478 2 866 3018
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nim®procentowane i termin platéo wynosi zazwyczaj do 90 dni.
Jednake, dla niektérych diych kontrahentéw okres splaty natesci ustalany jest na podstawie
indywidualnych umow.

Relpol przyjt polityke w zakresie dokonywania sprzegtaylko zweryfikowanym klientom. Dzki temu,
zdaniem Zargdu, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, popadiom okrélony rezervg na nigciagalne
naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate nadesci zostaly zaprezentowane w bilansie w wa&rtonominalnej
skorygowanej o odpisy aktualizacyjne zeane z utratich wartgci. Zarad Spétki uwaa, ze wartg¢ ksiegowa
netto nalenosci jest zblzona do ich wartii godziwej.

Z tytulu udzielonego kredytu przez bank Nord/LB dé&datym zabezpieczeniem jest prowadzenie rozficze
tytutu prowadzonej dziataldoi gospodarczej poprzez rachunekzhay, w wysokadci nie mniejszej i 24,7
min.zt. Z tytutu udzielonego kredytu przez bank BZ/WJBdodatkowym zabezpieczeniem jest prowadzenie
rozliczer z tytutu prowadzonej dzialaldoi gospodarczej, poprzez rachunekzboy w wysokdci 70%
uzyskiwanych przychodéw.

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych warto§¢ naleznosci

krétkoterminowych 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
(rok biezgcy)  ( rok ubiegly) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 789 839 839
Zwigkszenia 32 230 2
Zmniejszenia 50 280 98
Stan odpiséw aktualizupcych na koniec okresu 771 789 743

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych wartos¢ naleznosci

krétkoterminowych z tyt. dostaw 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
(rok biezgcy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Stan na pocgek okresu 490 623 623
Zwiegkszenia 19 82 0
Zmniejszenia 48 215 97
Stan odpiséw aktualizupcych na koniec okresu 461 490 526

Naleznosci sporne i przeterminowane nie ohjte odpisami aktualizujagcymi

Tytut naleznosci Naleznosci Naleznosci Odpisy Naleznosci
przeterminowaneprzeterminowane aktualizujace przetermin. nie
do 180 dni  powyzej 180 dni obj. odpisem
Naleznoici z tyt. dostaw i ustug 4 200 1 01(C 25€ 4954
Naleznoici zagidzone wyrokiem gdowym 20t 20t 0
Naleznoéci dochodzone na drodzedeowej 33 33 0

Naleznosci podlegag aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpisow akfwjacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty nafeosci na
podstawie analizy danych historycznych dofggzh sciagalndci naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald naleosci. Zarad nie stwierdza zaggenia sptaty nabeosci nie obgtych odpisami
aktualizacyjnymi w zwjzku z tym, ze na dzié publikacji sprawozdania znaczna ¢ksza¢ naleznosci
przeterminowanych w okresie od 1 - 6 miegizostata uregulowana.
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16. Pozostate nale zno sci krétko i dlugoterminowe

Nota 16

Naleznosci diugoterminowe

Naleznoéci od jednostek powzanych
Naleznoéci od jednostek pozostatych
Odpis aktualizujcy

Naleznosci diugoterminowe netto

Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych

Stan na pocgek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Odpis aktualizujcy
Stan na koniec okresu

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych wartosé naleznosci

diugoterminowych

Stan na pocgek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Naleznosci pozostate

Naleznosci budzetowe

Naleznosci z tytutu dziezaw

Naleznosci krétkotermin. z tyt. sprzedy udziatdw
Naleznosci z tytutu zaliczek

Naleznasci inne od pracownikéw

Inne

Razem pozostate nal@osci brutto

Odpis aktualizujcy

Razem pozostate nalanosci netto

w tym od jednostek powzanych

Zmiana stanu odpis6w aktualizupcych warto§é naleznosci

krétkoterminowych pozostatych

Stan na pocitek okresu

Zwickszenia

Zmniejszenia

Stan odpiséw aktualizupcych na koniec okresu

30.06.20061 31.12.2005i 30.06.2005r.
(rok biezgcy)  (rok ubiegty’ ( rok ubiegty)

0 0 0

488 781 549

0 0 0

483 781 549
30.06.20061 31.12.2005i 30.06.2005r.
(rok biezgcy)  (rok ubiegly’ ( rok ubiegty)
781 854 854

81 27t 0

37¢ 34¢ 305

0 0 0

483 781 549
30.06.20061 31.12.2005i 30.06.2005r.
(rok biezgcy)  (rok ubiegty ( rok ubiegty)
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
(rok biezgcy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
326 365 208

157 157 157

843 638 500

15 1 19

1 4 1

529 115 199

1871 1280 1084

277 279 198

1594 1001 886

0 0 0
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
(rok biezgcy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
279 196 196

0 91 2

2 8 0

277 279 198
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17. Gotowka

Nota 17

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
(rok biezgcy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)

Srodki pienkzne w kasie 28 22 17

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 3413 6 281 3071

Lokaty krotkoterminowe 12 83 57

Razemsrodki pieni ¢zne 3453 6 386 3145

Srodki pienkzne w banku i w kasieasoprocentowane wedtug zmiennych stép procentowiidrych
wysoka¢ zaleey od stopy oprocentowania jednodniowych lokat banfah. Lokaty krétkoterminowe as
dokonywane na tie okresy, od jednego dnia do jednego mossi w zalenosci od aktualnego
zapotrzebowania né&odki pienkzne i @ oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stégemtowych.
Wartas¢ godziwasrodkow pienéznych i ich ekwiwalentéw na dzie 30.06.2006roku wynosi 3 453 tys. zi.

Na dzier 30.06.2006 roku Relpol S.A. dysponowata niewykstanymi przyznanymirodkami kredytowymi w
wysokaci 15.061 tys. zt (31 grudnia 2005 roku: 17.3C&L &5t , na 30.06.2005r: 22.491 tys. zf).

Srodki pienkzne w bankach, gotéwka oraz ich ekwiwalenty skiadaj ze srodkéw piengznych w kasie oraz
srodkéw piengznych na lokatach bankowych o terminie realizacji 3laniesécy. Wartd¢ ksiegowa tych
aktywow jest zbliona do ich wart@i godziwej.

18. Rozliczenia mi edzyokresowe

Nota 18
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 30.06.2006! 31.12.2005! 30.06.2005r.
(rok biezgcy)  (rok ubiegtly’ ( rok ubiegty)
Czynne rozliczenia mdzyokresowe:
-ubezpieczenia matku 85 171 94
-katalogi 13¢ 11¢ 28
-ZFSS 242 o 220
-inne 9 5C 13
Krotkoterminowe rozliczenia radzyokresowe razem: 47F 33¢ 355
Rozliczenia medzyokresowe bierne 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
(rok biezgcy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Rezerwa na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe 513 204 520
Rezerwa na audyt sprawozdania finansowego 44 12 53
Inne 7 0 0
Razem rozliczenia m¢dzyokresowe 564 216 573

Rezerwa na koszty nie wykorzystanych urlopéw wylita jest kwartalnie w oparciu o faktyaziiosé
dni nie wykorzystanych urlopéw na konieczlago kwartatu. W ggu roku obrotowego, na koniec | kwartatu
przypada jedna czwarta nie wykorzystanych dni wgditanu na koniec | kwartatu; na koniec Il kwartat
przypada jedna druga nie wykorzystanych dni wedhagu na koniec Il kwartatu; na koniec Il kwartattrzy
czwarte nie wykorzystanych dni wedtug stanu naidomll kwartatu i na koniec roku tworzyesiezerwe na
wszystkie dni nie wykorzystanego urlopu, wg staauostatni dzigé roku. Ustalona w ten sposob sbodni
mnazona jest przegrednie wynagrodzenie dzienne pracownikow.
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19. Kapitaty spotki
Nota 19 A

Kapitat podstawowy

Seriarodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba akcji wartos¢ emisji spos6b data prawo do
uprzywilejowania ograniczenia wg wart. pokrycia  rejestracji  dywidendy
praw z akgciji nominalnej kapitatu (od daty)
A na okaziciel zwykte 360 30( 1 80zoptacony  29.03.1991r 01.04.1991r
B  na okaziciel zwykte 240 20( 1 20Joptacony  20.01.1995r 01.10.1995r
C naokaziciel zwykte 254 60! 1 27:optacony  27.11.1995r 01.10.1995r
Razem 855 10! 4 27¢

Wszystkie wyemitowane akcje posiagajartas¢ nominalra 5 zt i zostaty ohjte w zamian za wklady piegiine.
Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazatwiz kapitatu.

Akcjonariusze stan na: 30.06.2006 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2005
ilosé akciji % ilos¢ akcji %

OFE Skarbiec Emerytura 77 00( 9,00% 72 29: 8,45%
CUS.A. 62 30: 7,29% 62 30: 7,29%
Lech &drzejewski 135 34: 15,83% 133 95: 15,67%
ING TFI 0 0,00% 86 76¢ 10,15%
Skarbiec TFI 47 36¢ 5,54% 47 36¢ 5,54%
Generali OFE 50 00( 5,85% 47 14« 5,51%
Bogumit Piontek 57 37¢ 6,71% 44 80« 5,24%
Pozostali 42571 49,79% 360 47. 42,16%
Razem 855 10! 100,00% 855 10! 100,00%

Wsrod akcjonariuszy spotki nie ma posiadaczy papien@anasciowych, ktore dawatyby specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta. Wszystkie wyewstoe przez Relpol akcje akcjami zwyklymi na
okaziciela. Kadej akcji odpowiada jeden glos na WZA.

Nie wystpuja zadne ograniczenia dotygz przenoszenia praw wlasabpapierow wartéciowych.
Nie ma réwnie ograniczé co do wykonywania prawa gtosu przypagajgo wyemitowanym akcjom.

Program opcji na akcje
Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 12/2002t2202.2002r prowadzony byt w Relpolu

program motywacyjny dla cztonkéw Zadu. W ramach tego programu, powatljse na uchwat 3/2001r
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy03z12.2001r, ustalono zasady wynagradzania
cztonkéw Zaradu w postaci opcji na akcje Spotki. Wynagrodzerawrkow Zaradu zostatdcisle powikzane
z wynikami ekonomicznymi i realizacgeléw wyznaczonych przez RaNadzorcz na lata 2002-2004r.
Rada Nadzorcza na podstawie oceny zrealizowanydd#h zdita 05.05.2005r uchwaty, na podstawie ktérych
przydzielono Zaradowi za realizagj zada w latach 2002-2004 opcje na akcje wsdioogotem 18.458 szt. W
zwiazku z powyszym ustalono réwniepodwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatu dveego w
wysokaici 92 290 zt.

Dnia 09.09.2005r odbytoesiNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszyrekigodgto Uchwak
1/2005, i upowanito Zarad do podwyszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitalu admeejo poprzez
emisg nowych akcji serii D w iléci 18.458, o4cznej wartéci nominalnej nie wikszej nz 92 290 zt.
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Spotka dostosowata sposéb prezentacji opcji naeattaj standardu MSSF 2 ,Ptatcow formie akciji
wiasnych”. Instrument kapitatowy w postaci opcji alecje wlasne wyceniany zostat wedtug wéestagodziwej
na dzié jego przyznaniaDo wyceny wg wartéci godziwej opcji na akcje zwykle zastosowano maggteny
Blacka-Scholesa.

Wartas¢ godziwa opcji na akcje na dai@rzyznania (12.02.2002r) wynosi 574 tys. zt. Wabdie na 31.12.2005
roku i 30.06.2006 roku zostata zaprezentowana kalpitat zapasowy oraz nie podzielony wynik z laiegkych.
W dniu 9 czerwca 2006 r. na Walnym Zgromadzeniu ghajiuszy podjto uchwa¢ o podniesieniu kapitatu o
kwote 92.290 zt, do kwoty 4.367.815 zt, w zmku z emisj 18.458 akcji serii D. Podniesienie kapitatu aést
zarejestrowane 20 lipca 2007 r.

Nota 19B
Nadwyzka ze sprzeday akcji powyzej ich wartosci nominalnej 30.06.2006i 31.12.2005! 30.06.2005r.
(rok biezgcy)  (rok ubiegty’ ( rok ubiegty)
1 81¢ 1 81¢ 1819

Kapitat ze sprzedy w 1995r, 500 000 szt. akcji serii C pokey ich wartéci nominalnej zostat utworzony z

nadwyki wartosci emisyjnej nad warteia nominal, w kwocie 10.687 tys. zi. Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Spotki dwukrotnie umorzyto akcje $€2i

- 08. kwietnia 2002r - 123 834szt. znica medzy cen emisyjry a cem nabytych akcji w celu umorzenia
wyniosta 4 628 tys. zt.

- 2l.stycznia 2003r - 121 561 szt.zmita mkdzy cem emisyjry a cer nabytych akcji w celu umorzenia
wyniosta 4 240 tys. zt.

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wart@ci nominalnej na dzie30.06.2006roku wynosi 1 819 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zalozonym 30.06.2006roku oraz 31.12.2005 roku i 3Q@@& roku nie

wystapity zdarzenia powoduage zmiag w kapitale powstatym ze sprzegaakcji powyzej ich wartgci nominalne;.

Nota 19C
Kapitat zapasowy 30.06.2006r. 31.12.2005r.  30.06.2005r.
(rok biezqcy) (rok ubiegly)  (‘rok ubiegty)
1/3 kapitatu akcyjnego 142t 142t 1425
Utworzony zgodnie ze statutem/umpwponad wymagan
ustawowo wart& 27 59 25 05¢ 24 990
Opcje na akcje 574 574 574
Razem kapitat zapasowy 29 59¢ 27 057 26 989
Nota 19D
Kapitat z aktualizacji wyceny 30.06.2006r. 31.12.2005r.  30.06.2005r.
(rok biezqcy) (rok ubiegly)  (rok ubiegly)
Z tytutu ustawowej aktualizacjrodkow trwatych 1745 1745 1815
Przecena prawa wieczystego uzytkowania 47¢ 47¢ 590
Odroczony podatek dochodowy -91 -91 -112
Przecena dtugoterminowych udziatow 0 0 229
Odroczony podatek dochodowy 0 0 -44
Razem kapitat z aktualizacji wyceny 213¢ 213¢ 2478
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20. Rezerwy
Nota 20
Rezerwa naswiadczenia pracownicze

Rezerwa na nagrody jubileuszowe
Stan na pocgek okresu
Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconyclwiadczeé
Rozwigzanie rezerwy

Stan rezerwy na nagrody jubileuszowe na koniec okresu

w tym krétkoterminowe

Rezerwa na odprawy emerytalne
Stan na pocgek okresu
Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconyclwiadcze
Rozwigzanie rezerwy

Stan rezerwy na odprawy emerytalne na koniec okresu

w tym krétkoterminowe
Oqgétem rezerwy naswiadczenia pracownicze

- krotkoterminowe
- diugoterminowe

Zatozenia aktuarialne

Stopa dyskontowa w %
Przewidywana stopa wzrostu wynagroze%

30.06.2006r.
(rok biezqcy)

31.12.2005r.
( rok ubiegty)

30.06.2005r.
( rok ubiegty)

2 13¢ 2 01¢ 2015

0 53€ 256

0 41F 143

0 0 0

2 13¢ 2 13¢ 2128

154 154 354

471 217 217

0 27C 43

0 16 8

0 0 0

471 471 252

1t 15 27

2 60 2 607 2380

16¢ 16¢ 381

2 43¢ 2 43¢ 1999
30.06.20061  31.12.2005! 30.06.2005r.
(rok biezgcy)  ( rok ubiegly’ ( rok ubiegty)
5, 5 8

2,F 2,F 1

Szczegotowe polityki rachunkowo w odniesieniu déwiadczé pracowniczych opisano w rozdziale "Zasady
wyceny”. Na podstawie wyceny dokonanej na konie@32€oku przez niezateego aktuariusza tworzong s
rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emergtald/ zwiazku z tym,ze na 30.06.2006 roku w stosunku
do 31.12.2005 roku, nie ulegly zasadniczym zmianpafozenia aktuarialne ani stan zatrudnienia oso6b
uprawnionych déwiadczeé pracowniczych olafych rezerwy, odstpiono od wyceny aktuarialnej na 30.06.2006
roku. Zarad szacujeze zmiana mialaby charakter nieistotny. Wycena wezea swiadczenia pracownicze
zostanie przeprowadzona na 31.12.2006 roku.

Zmiana stanu pozostatych rezerw wedtug tytutow 30.06.2006r. 31.12.2005r. 30.06.2005r.
(rok biezgcy)  (rok ubiegly) ( rok ubiegty)
Rezerwa na przyszte zobawanie podatkowe
Stan na pocgek okresu 9 58t 8 89( 8 890
Utworzenie rezerwy 284 69¢ 382
Koszty wyptaconyclwiadcze 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Stan rezerwy na koniec okresu 9 86¢ 9 58¢ 9272
w tym krétkoterminowe 9 86¢ 9 58t 9272
Rezerwy pozostate
Stan na pocgek okresu 2C 0 0
Utworzenie rezerwy 447 422
Koszty wyptaconyclwiadcze 2C 35C 0
Rozwigzanie rezerwy 72 0
Stan rezerwy na koniec okresu 0 2C 422
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w tym krétkoterminowe 0 2C 422
Ogdtem pozostale rezerwy 9 86¢ 9 60¢ 9 694
w tym krétkoterminowe 9 86¢ 9 60t 9 694

Pozostale rezerwy dotygzzobowhzania podatkowego Relpol S.A. z 2000r i tryeggo posfpowania
wyjasniajacego, prowadzonego przez gdzKontroli Skarbowej w Zielonej Gorze.

W 2001r Urzad Kontroli Skarbowej w wyniku przeprowadzonej katittustalit wysokd@é zobowazania z
tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych za 2@0kwocie nalenosci gtdwnej 3.292 tys. zt i odsetek
za okres od dnia 01.04.2001r do 31.12.2001r wckev@31 tys. zt. Spétka nie zgodzita giwydan, decyzj i
wniosta stosowne odwotania.

W zwizku z tym, ze decyzja dotyczyla zdanzegospodarczych z 2000 roku przypis podatku zostat
odniesiony na konto zespotu 8 ,Nie podzielony wynilat ubiegtych”, odsetki naliczone wphtg na wysokaéc¢
wyniku finansowego w 2001r.

Izba Skarbowa po rozpatrzeniu odwotania spoéiki da Wecyzji UKS wydata 14.05.2002r decyzw ktorej
uchylita zaskatom decyzg w caldici i przekazata spragvdo ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej
instancji. W tej sytuacji spotka wykgjowata w 2002r naimos¢ gidwmg wraz  z odsetkami z ,Zobowzan
wobec budetu” i  utworzyla rezerw na przyszie zobowkzania w wysokéci odpowiadajcej nalenosci
gtébwnej wraz z natenymi odsetkami. Ponadto spétka utworzyta rezema przyszte zobowzania podatkowe z
tytutu odliczanej od dochodu do opodatkowania vadat2001-2003 straty podatkowej z 2000r a daty&z
wyzej opisanej sprawy.

Kolejna Decyzg UKS spéika otrzymata 17.09.2003r, w ktérej wysi@keobowhzania podatkowego
wynosita 3.574 tys. zt. W zaiku z tym spétka rozwkuje rezerw utworzormy w latach ubiegtych
przekségowujc ja na ,Zobowhzania wobec bugktu”, pozostawiaic jedynie rezerwy na przyszte zobauéania
podatkowe z tytutu odliczonej straty z 2000r. watdt 2001-2003, dodatkowe zobaranie wynikajce z w/w
decyzji w wysokéci 282 tys. zt ( natnos¢ gtéwna) i 146 tys. zt (odsetki bzetowe za lata 2001-2002) zostaty
zakstgowane w korespondencji z nie podzielonym wynikelat ubiegtych.

Zobowgzanie wobec bugtu wynikajce z decyzji zostalo zaptacone przez sp@R.09.2003r w wysokai
5.713 tys. zt. w tym odsetki biaetowe naliczone do dnia sptaty wyniosty 2.140 #fs. W dniu 03.10.2003r
ztozone zostato odwotanie od decyzji UKS do Izby Skarjow Zielonej Gérze. Dyrektor Izby Skarbowej
wydat kolejm Decyzg, w ktérej uchylit poprzednio wydardecyzg przez organ pierwszej instancji, i przekazat
ja do ponownego rozpatrzenia, poniewazstrzygnécie sprawy wymagato przeprowadzenia ppstvania
wyjasniajacego w znacznej €xci.

Trzech Decyzg UKS spoétka otrzymata 31.05.2004r , w ktérej wysidkaobowhzania okrélono w

kwocie 4.270 tys. zt a wysokbodsetek ogotem wyniosta 2.615 tys. zt.
Dodatkowy przypis w stosunku do Decyzji poprzednigniost 696 tys. zt ( | Decyzja — 3.292 tys. |kt
Decyzja- 3.574 tys. zt |l Decyzja — 4.270 tys) mraz odsetki budtowe w wysokéci 475 tys. zt
Zobowizanie zostalo uregulowane przez spdik calcgci i ponownie zostato zimne odwotanie od Izby
Skarbowej w Zielonej Goérze.

Izba Skarbowa w Zielonej Gorze po rozpatzemniesionego przez spe@tiodwotania od Decyzji UKS
wydata Decyzj Nr 1-1/4218/27/04 z dnia 15.10.2004r uchgtaplecyz¢ organu pierwszej instancjii w céto
przekazata spraywdo ponownego rozpatrzenia.

W zwiazku z tym,ze sprawa nie zostata ostatecznie roztrztgnBpotka ponownie wg stanu na 31.12.2004r ,
na ca kwote przysztego zobowkania utworzyta rezergv Lubuski Urad Skarbowy w styczniu 2005r dokonat
zwrotu wptaconej kwoty wraz z odsetkami, ogoten®58. tys. zt.

W(g ostatniego z otrzymanych pism z UKS z ZielonéjyG zakaczenie sprawy ma nagi¢ do dnia 29
wrzesnia 2006 r.

Oprécz utworzonej rezerwy na przyszte zobgaaia wobec Urgdu Skarbowego w kwocie 8.449 tys. zt. (4 270
tys. zt nalenas¢ gtéwna i 4.179 tys. zt odsetki), w kgach rachunkowych zostaly jeszcze utworzone rezerwy
wysokaci 1 420 tys. zt (nalos¢ gtdwna 814 tys. zt i odsetki 606 tys. zt) na etwaine zobowizania
podatkowe z tytutu odliczonej w latach ngstych, od dochodu do opodatkowania straty kwesti@mej przez
UKS z 2000r .

Stan rezerwy na przyszte zobamania podatkowe wynosi:

- wysoka¢ przewidywanego zobowzania podatkowego za 2000r 4 2704ys.
- 15 straty z 2000r odliczona od dochodu w 2001r 413 tys. zt
-Ccze$¢ straty z 2000r odliczona od dochodu w 2002r 113 tys. zt
-Ccze$¢ straty z 2000r odliczona od dochodu w 2003r 287 tys. zt
Razem 5083 tys. zt
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- odsetki od zobowgzania z 2000r
- odsetki od zobowgania 413 tys. zt z 2001r
- odsetki od zobowgania 113 tys. zt z 2002r
- odsetki od zobowrzania 287 tys.zt z 2003r
Razem odsetki
Ogoétem wysokdé rezerwy

Wysoka¢ odsetek buzktowych naliczonych od wizgj opisanego przysztego zobawénia w | pdtroczu 2006

4179 tys. zt

416 @s

74 gt
119 pys.

4785 tys. zt
9 868 tys. zt

roku wyniosta 284 tys. i zostala odniesiona w kp$nansowe | pétrocza 2006 roku.

21. Kredyty i po zyczki

Nota 21
Oprocentowane kredyty i payczki waluta efektywna  termin sptaty 30.06.2006r. 31.12.2005r. 30.06.2005r.
stopa %
Dilugoterminowe
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko PLN Wibor 1IM+0,85  31.07.2007 662 1997 3331
Nord /LB Bank Polska Warszawa PLN Wibor 1M+0,65 01.05.2008 1 26( 1 91( 2570
Razem kredyty dtugoterminowe 192: 3907 5901
Krétkoterminowe
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko PLN Wibor 1M+0,75 31.07.200¢ 6 90( 7 10( 1500
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko
dtugoterminowy do 1 roku PLN Wibor 1M+0,85 31.07.2007 2 66¢ 2 66¢ 2 668
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko PLN Wibor 1M+0,75 31.07.200¢ 622 47 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa PLN Wibor 1M+0,65 30.04.2007 1 99: 1 63¢ 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa PLNi inne Wibor 1M+0,65 30.04.2007 351: 0 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa
dtugoterminowy do 1 roku PLN Wibor 1M+0,65 30.04.2007 132( 133t 1440
17 01¢ 12 78¢ 5608

Razem kredyty diugoterminowe i
krétkoterminowe 18 93¢ 16 69¢ 11 509
Otrzymane limity kredytow
wedtug umow waluta 30.06.2006r. 31.12.2005r. 30.06.20065r.

limit wykorzystanie limit wykorzystanie  limit wykorzystanie
Bank Zachodni WBK S.A.
Lubsko-dtugoterminowy PLN 8 00( 3331 8 00( 4 66 800C 5999
Nord /LB Bank Polska Warszaw
dtugoterminowy PLN 4 00( 2 58( 4 00( 324t 400C 4 010
Nord /LB Bank Polska Warszaw
dtugoterminowy PLN 7 00( 351z 7 00( 0 700C 0
Bank Zachodni WBK S.A. LubskPLNi inne 10 00( 6 90C 10 00( 7 10C 1000( 1500
Bank Zachodni WBK S.A. LubskPLN 2 00( 622 2 00( 47 200( 0
Nord /LB Bank Polska WarszawPLN 3 00( 1 99: 3 00( 163¢ 300( 0
Razem 34 00( 18 93¢ 34 00( 16 69¢ 34 00( 11 509

Celem zabezpieczenia wierzytedooi roszczé banku NORD/LB BANK POLSKA NORDDEUTSCHE
LANDESBANK SA w Warszawie, z tytutu udzielonego litmiwierzytelndci w wysokaci 14.000 tys. zt do

wykorzystania w formie kredytu wielowalutowego jest

- przelew wierzytelnéci na rzecz banku, wraz z zawiadomieniamizdikéw o wartdci w skali roku

nie mniejszej i 24.700.tys. zt
--  zastaw rejestrowy na zapasach o waitoie mniejszej ri 10.500 tys. zt
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--  zastaw rejestrowy na maszynachiczhej wartdci nie mniejszej i 2.651tys. zt

--  zastaw rejestrowy na zbiorze maszynaezhej wartdci nie mniejszej ri 2.867 tys. zt

- przelew wierzytelnéci na rzecz banku z polisy ubezpieczeniowej ruchimimaieruchoméci

--  kaucja i hipoteka kaucyjnadzna do kwoty 4.500 tys. zt na nieruchdio

--  oéwiadczenie o poddaniugsegzekuciji.
Wartas¢ zabezpieczenia na wierzyteliotach i srodkach pierdznych ustalona jest do wysala zadhzenia
powstatego z tytutu kredytu i odsetek oraz innyobztow.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu wielowalutowggpez Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. (limit
zadhwzenia ogétem 20.000 tys. zt) stanawi

--  hipoteki kaucyjne na nieruchoswiach spotki do kwoty 11.777 tys. zt wraz z egsjaw polis ubezp.

-~ wplywy na rachunek bigcy wraz z udzielonym petnomocnictwem do rachunkukyB

--  przewlaszczenie maszyn i gdzer na wartdé¢ 3 256 tys. zt

- cesja wierzytelnei z tytutu uméw o wspoétpraonvybranych odbiorcéw” Relpol” S.A.
Relpol S.A. posiadérodki trwate nabyte w formie leasingu finansowegaysokaci 3.079 tys. zt.
Po wyganieciu uméw leasingu z uptywem okreséw, na jakie zgstawarte, przystugiwa bedzie Spéice
prawo do zakupu przedmiotu leasingu zacogmwysokdaci wartasci koncowe;.

22. Leasing finansowy

Nota 22

Cze$¢ srodkow trwatych z grupy maszyn i wdzer produkcyjnych nabyta zostata w formie leasingu
finansowego z opgj zakupu. Pierwotnigirodki trwate nabywane byly z whasnycitodkéw obrotowych,
nastpnie odsprzedawano je firmom leasingowym i odkupaeje w formie leasingu.

Zobowiazania z tytutu leasingu

Nazwa leasingodawcy/ data zawarcic wartosé okres, na ktéry waluta zobowigzanie
przedmiot umowy umowy poczatkowa zawarto umowe umowy Z tytutu
srodka trwalego leasingu na
30.06.2006r
BPH-Leasing/maszyny i wgdzenia

produkcyjne 2002 1 33¢ 5 lat EUR,CHF 278
BRE-Leasing/maszyny produkcyjne 2004-2005 194t 5 lat PLN 1364
EFL- leasing krodki transportu 2005 78 3 lata PLN 42
WBK- Leasing érodki transportu 2004-2005 34t 3-4 lata PLN 202
ECS International Polska/licencje 2004-2005 69¢ 3 lata PLN 496
Razem 4 40z 2382
w tym:- zobowigzanie krétkoterminowe 857
- zobowjzanie diugoterminowe 1525

Po wygdnieciu uméw leasingu z uptywem okresow, na jakie 2gstawarte, przystugiwiabedzie emitentowi
prawo do zakupu przedmiotu leasingu zaccenwysokdci wartaici koncowej. Relpol aytkuje srodki trwate
nabyte w formie leasingu operacyjnego o wanitd206 tys. zt, nabyte w okresie 2001-2006 r.

Umowy zostaty zawarte na okres 36-48 miegi Zabezpieczeniem zobawen sa deklaracje wekslowe.

23. Zobowi gzania handlowe

Nota 23
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
(rok biezgcy)  ( rok ubiegly) (rok ubiegty)
Wobec jednostek poazanych 1001 171 366
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-do 12 miesicy

-powyzej 12 miesicy

Wobec jednostek pozostatych
-do 12 miesicy

-powyzej 12 miesicy

Razem zobowazania z tytutu dostaw i ustug

1001 171 366
0 0 0
8 042 7 883 9 286
8042 7 883 9 286
0 0
9 043 8 054 9 652

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug sie oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terietind0 -dniowych.

24. Inne zobowi gzania dlugo i krétkoterminowe

Nota 24

Pozostate zobowgzania

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
(rok biezgcy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Dlugoterminowe 425 977 1483
Zobowhzania z tytutu zakupu maszyn i adzen 5 377 1483
Zobowizania z tytutu zakupu wardoi niematerialnych i
prawnych 420 600 0
Krétkoterminowe 9134 7 315 7902
Zobowgzania z tytutlu zakupu maszyn i adzen 2887 2380 2345
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 2 366 15 2 366
Zobowigzania z tytutu podatkéw,cet,ubezpietzapotecznych i
innych 1908 2735 1923
Zobowiazania wobec pracownikéw z tytutu wynagrofize 1533 969 1062
Zobowiazania wobec Z§S 297 69 80
Inne zobowizania wobec pracownikow 43 49 51
Inne zobowizania 100 1098 75
25. Zobowi gzania warunkowe
Nota 25
Zobowigzania warunkowe 30.06.20061  31.12.2005i 30.06.2005r.
(rok biezgcy) (' rok ubiegty’ ( rok ubiegty)
Udzielone pogczenia kredytow 0 162 168
w tym dla podmiotow powzanych 0 0 0
Zobowigzania z tytutu pozwow sadowych
Weksle wydane pod zabezpieczenie
w tym dla jednostek powzanych
Akredytywy
Razem zobowazania warunkowe 0 163 168

Sprawy gdowe

Na dzieér 30 czerwca 2006 rokgdzna warté¢ zgtoszonych przez emitenta wierzytelciovyniosta:

- 239 tys. zt w ramach pagpowar ssdowych,
- 17 tys. zt w ramach peglowar upadigciowych,
-147 tys. zt w ramach pagtowar uktadowych.
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Poreczenia

Udzielono pogczenia kredytéw spotce ,Relpol-Asia” Sp. z o.okwocie 50 tys. USD, co w przeliczeniu
na PLN wynosito 163 tys. zt na 31.12.2005r oraz 18824 na dzig 30.06.2005r.
Porczenie na 30.06.2006 roku nie waystje.

26. Ryzyko finansowe i instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérychmta grupa kapitatowa natekredyty bankowe,
kredyty w rachunku bigcym, umowy leasingu finansowego z apajakupu orazrodki pientzne i lokaty
krotkoterminowe. Gidwnym celem tych instrumentéwafisowych jest pozyskanieodkéw finansowych na
dziatalng¢ Spéiki. Spoétka posiada #einne aktywa i zobowizania finansowe, takie jak natedci i
zobowizania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstagzpdrednio w toku prowadzonej przez dziatalcio
Relpol zawiera ponadto transakcje z udziatem inséntéw pochodnych, w sklad ktérych wchadarzede
wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu forwandaz opcje. Celem tych transakcji jest zdeanie
ryzykiem walutowym powstagym w toku dziatalngci Spotki oraz wynikajcych z uywanych przez nizrodet
finansowania.

Spoitka zidentyfikowata nagiujace, gtbwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko walutowe.

a. Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia prRetpol sprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Eksport stanowi ok. 2/3 sprzegaogétem, import ok. 40% kosztéw ogotem.
Podstawow waluta oba stosowaa w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadku
sprzeday niewielka czg$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.

b. Nadwyka wptywéw walutowych nad wydatkami wynosi:

Aktywa i Pasywa w walucie innej nz PLN 30.06.2006r.  31.12.2005r.  30.06.2005r.

(rok biezacy) ( rok ubiegty) ( rok ubiegty)
Majatek trwaty 30¢ 40 493
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 81" 15 23t 14 839
Zaliczki udzielone 414 12C 168
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1 64¢ 151(C 136
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 333: 6 22¢ 5 798
Razem aktywa 21 52: 23 13¢ 21434
Kredyty i pazyczki 0 0 0
Leasing finansowy 27¢ 39¢ 592
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 561 4 24C 6 983
Inne zobowazania 3 53¢ 3 54. 4163
Razem Pasywa 9 43( 8 18( 11738
Aktywa - Pasywa 12 09: 14 65’ 9 696

c. lIstotny wplyw kursu EUR/PLN na wynik spdéiki powgd, iz Relpol aktywnie zargza
ryzykiem walutowym, wykorzystag rdéznorodne nargzia finansowe, przede wszystkim
transakcje forward i opcje.

Zawarte przez Relpol transakcje typu forward i opgjgkazywane gw sprawozdaniu finansowym jako aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu w waitgodziwej lub jako zobowgranie finansowe. Warté godziwa jest
obliczana przy #yciu biezacej wartdci netto przysziych przeplywéw piegnych zwizanych z tymi
kontraktami, kwotowanych stop rynkowych, kwotowelm rynkowych kurséw walut forward i opciji.

Skutki przeszacowania spétka odnosi odpowiednio mtaychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym ngsto przeszacowanie.
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Na 30.06.2006r grupa kapitatowa posiadata epagice otwarte kontrakty :

Nazwa banku rodzaj transakcji

Nord/LB
Nord/LB

WBK

BRE

BRE

BRE

BRE

BRE

BRE

BRE

BRE

BRE

BRE

Razem ilas¢ otwartych transakcji

forward
forward

opcja forward
kanadyjski
opcja korytarz
opcja korytarz
opcja korytarz
opcja korytarz
opcja korytarz
opcja korytarz
opcja korytarz
opcja korytarz

opcja korytarz

opcja korytarz

Warto §¢ nominalna §rednia
Wartos§¢ godziwa

Rdznica z wyceny -zobowgzaniefinansowe

2.

3.

waluta

eur

eur

eur

eur

eur

eur

eur

eur

eur

eur

eur

eur

eur

Ryzyko stopy procentowe;.
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowanmaldinagci spotki kapitatami obcymi

a.

bazujcymi na zmiennych stopach procentowych.

ilosé¢ w tys.

350
350

200

250

250

150

250

150

250

250

250

250

250

3200
13 044
13 014

- 30

data

zawarcia
transakcji

13.07.05

12.06.06

23.05.06

21.06.06

14.06.06

22.06.06

14.06.06

23.06.06

14.06.06

14.06.06

19.06.06

19.06.06

19.06.06

kurs
rozliczeniowyrozliczeniowy
data wedtug wedtug

rozliczenia umowy umowy
transakcji minimum maximum

03.07.06 4,2309

21.12.06 4,0035

22.09.06 4,0150 4,0150
11.09.06 4,0300 4,1504
16.10.06 3,9800 4,1080
02.10.06 4,0300 4,1462
13.11.06 4,0000 4,0900
27.11.06 4,0600 4,1822
15.01.07 4,0000 4,0900
12.02.07 4,0000 4,0900
12.03.07 4,0200 4,1400
16.04.07 4,0200 4,1400
14.05.07 4,0200 4,1400

b. Ze wzgtdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na daisporzdzenia bilansu stanowi zaledwie
ok. 23% pasywow, a jednocrge potencjalne wahania stép procentowyghngwielkie,
spétka nie stosuje naydzi zabezpieczagych w tym zakresie.

Ryzyko kredytowe.
Spétka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podsise obszary zaggenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzaj wielkg¢ limitéw kredytowych do

a.

b.

C.

prowadzenia dziatalr$ei.

Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki uméw dytowych (warunki zabezpieczewarunki
dodatkowe itp.), wic w ocenie spoiki nie istnieje ryzyko wypowiedzemazez banki
istnieacych umow kredytowych.

W ocenie spéiki nie wygbuje

obcym.

ryzyko niemgnosci finansowania dziatalrioi kapitalem
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Ponizej przedstawiono warfci bilansowe instrumentéw finansowych Spéiki rmaraych na ryzyko stopy
procentowej i ryzyko kredytowe w podziale na poszritne kategorie wiekowe:

Pozycje finansowe 30.06.2006r. Kategorie wiekowe
(rok biezacy) do1roku 1-5lat powyzej 5Slat
Aktywa finansowe

Srodki pienkzne 3 45: 3 45: 0 0
Udzielone payczki 1 64¢ 1 64¢ 0 0
Zobowigzania finansowe 0 0 0 0
Kredyt w rachunku biescym 261t 261t 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowegc 2 38: 857 152¢ 0

Kredyty i pazyczki oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej 16 32« 14 40: 192: 0

Pozycje finansowe 31.12.20065r. Kategorie wiekowe

(rok ubiegty) dolroku 1-5lat powyzej 5lat
Aktywa finansowe

Srodki pienkzne 6 38¢ 6 38¢ 0 0
Udzielone payczki 151C 1 51( 0 0
Zobowigzania finansowe 0 0 0 0
Kredyt w rachunku bigacym 1 68¢ 1 68¢ 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowegc 2781 831 1 95( 0

Kredyty i pazyczki oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej 15 01( 11 10: 3907 0

Pozycje finansowe 30.06.2005r. Kategorie wiekowe

(rok ubiegty) dolroku 1-5lat powyzej 5lat
Aktywa finansowe

Srodki pienkzne 314¢ 314¢ 0 0
Udzielone payczki 13€ 13¢ 0 0
Zobowigzania finansowe 0 0 0 0
Zobowizania z tytutu leasingu finansowegc 312; 87% 2 25¢ 0
Kredyty i pazyczki oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej 11 50¢ 5 60¢ 5901 0

4. Ryzyko kredytu kupieckiego.
a. Powysze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cala sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem pfatnéci. Powoduje toze udziat nalénosci handlowych w aktywach wynosi ponad
25%
b. Spétka minimalizuje powgze ryzyko poprzez wspotpkae wiarygodnymi i dtugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto spétka w szerokikresie wykorzystuje ubezpieczenie
naleznosci oraz informacje z wywiadowni gospodarczych.

Grupa kapitatowa nie dokonywata inwestycji w papiemartagsciowe wymienione w art. 3 ust 1 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowgDz. U Nr 183 z 2005).

Aktywa i zobowizania finansowe stanoxge instrumenty finansowe w sprawozdaniu finansowyykazano w
kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasad osjavyceny.

Majac na uwadze istotsé, przy nieznacznych kwotach dyskonta nie zastasovekorygowanej ceny nabycia.
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27. Podmioty powi gzane

Wykaz podmiotow

Produkcja i sprzedaz Handel artykutami
przekaznikow elektrotechnicznymi
Relpol S.A. Relpol Baltija Relpol BG Relpol M
Zary Wilno (Litwa) Warna (Butgaria) Minsk (Biatoru)
100% 52% 60%
jednostka dominuaca
Relpol Altera Relpol Eltim Relpol France
Kijow (Ukraina) | | Sankt Petershurg Pary,
51% (Rosja) 51%
60%
Relpol Ltd Relpol Hungary
Luton (Wlkp. Brytania) Budapeszt
51% 90%
Nazwa spotki siedziba przedmiot charakter metoda data objecia
dziatalnosci powigzania  konsolidacji kontroli
Relpol Hungary Budapeszt Handel zalena wytaczona 1993-05-31
Relpol-Altera sp.z 0.0.  Kijow Handel i produkcjizalezna wytaczona 2004-05-13
Relpol-Baltija S.A. Wilno Handel i produkcjizalezna petna 1997-05-26
Relpol-M j.v Minsk Handel zalena wytaczona 1997-02-26
Relpol-Eltim Sp. z 0.0.  Sankt- Handel zalena petna 1998-07-09
Petersburg
Relpol-BG Ltd Warna Handel zalena wytaczona 1998-05-21
Relpol-France Pary: Handel zalena petna 2004-12-08
Relpol Ltd WIk.Brytania Anglia,Walia Handel zalena petna 2005-04-04
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Wykaz spotek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

Relpol S.A. — jednostka domiaop — metoda petna
Relpol Baltija - metoda petna

Relpol Eltim Sp. z 0.0. — metoda pelha

Relpol France - metoda petna

Relpol Ltd - metoda petna

aogrwdPE

Spotki wytaczone z konsolidacii

1. Relpol M - spétka zaima z siedzipw Minsku. Kapitat zaktadowy 1 tys. zi, przychody ze spiay
za | pélrocze ok. 1.302 tys. zi.

2. Relpol BG - spétka zatea z siedzipw Warnie. Kapitat zaktadowy 10 tys. zt, przychay sprzedsy
za | p6irocze ok. 344 tys. zi.

3. Relpol Hungary - spétka zalea z siedzipw Budapeszcie. Kapitat zaktadowy 43 tys. zi, ptmydy
ze sprzedgy za | potrocze ok. 254 tys. zt.

4. Relpol Altera — spétka zalea z siedzib w Kijowie. Kapitat zaktadowy 835 tys. zt. Spotkagkoniec
2005 r. rozpooga produkcg przekanikow i gniazd na potrzeby Relpol S.A.

Spotki wylaczone z konsolidacjiasspotkami matymi, nie magymi istotnego wptywu na wyniki
skonsolidowane. Dodatkowo pozyskanie informacjzbsenych do prawidtowego i rzetelnego etip
tych jednostek konsolidagji sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z IMSR
wymaganiami Komisji Papieréw Waktiowych, wihze sk z poniesieniem niewspoétmiernie wysokich
kosztoéw, w stosunku do kapitatow wiasnych tych pstak.

Relpol dizy do obgcia konsolidagj calej grupy kapitatowej i sukcesywnie wéiaav tych
spétkach jednakowe zasady rachunkéevdsprawozdawcZi.

Transakcje z podmiotami powgzanymi

Nazwa podmiotu Sprzedaz podmiotom Zakupy od podmiotow
powigzanym powigzanych Dywidendy
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

30.06.2006  30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005 30.06.200€ 30.06.2005
Relpol Hungary 182 88 0 0 0 0
Relpol-Altera sp.z o.0. 102% 2 45¢ 0 0 0 0
Relpol-Altera DP 0 0 511 0 0 0
Relpol-Baltija S.A. 28¢ 811 2 54% 2 16: 0 0
Relpol-M j.v 447 27C 0 0 0 0
Relpol-Eltim Sp. z 0.0. 2 84¢ 2 44¢ 0 0 27¢ 264
Relpol-BG Ltd 12: 95 0 0 0 0
Relpol-France 7 40t 3 84( 0 0 0 0
Relpol Ltd WIk.Brytania 34¢ 50 0 0 0 0
Razem 12 67( 10 05¢ 3 05¢ 2 16 27¢ 264

28. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zobowigzanie podatkowe z 2000r —sprawa w toku
Nie zostata zakiczona sprawa przeprowadzonej przezadrKontroli Skarbowej w Zielonej Gorze, kontroli
zobowizania z tyt. podatku dochodowego od 0s6b prawngc000 r. , ktGr szerzej opisano w punkcie 20.

Podniesienie kapitatu zakladowego

W dniu 9 czerwca 2006 r. na Walnym Zgromadzeniu Akajarszy podito uchwa¢ o podniesieniu kapitatu o
kwote 92.290 zt, do kwoty 4.367.815 z}, w zamku z emisj 18 458 akcji serii D. Podniesienie kapitatu atst
zarejestrowane 20 lipca 2007 r.
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29. Warto $¢ wynagrodze n, nagrod i korzy $ci wynikaj gcych z
programOw motywacyjnych i premiowych wyptaconych,
nale znych lub potencjalnie nale znych wtadzom Spoiki

1. Wynagrodzenie brutto w | pétroczu 2006 z tytulnowy o prag z cztonkami zarmu:
2. Prezes Zasgu Mariusz Wrobel 182 tys. zt
3. Wiceprezes Zagdu Robert €cza 140 tys. zt

2. Wynagrodzenie brutto cztonkéw Rady Nadzorczej

1. Kurt Montgomery 31 tys. zt
2. Maciej Mizerka 31tys. zt
3.  Wojciech Kowalski 31tys. zi
4. Kajetan Wojnicz 39 tys. zt
5. Zbigniew Budziski 31tys. zt

3. Wynagrodzenia w postaci akcji

Rozliczenie programu wynagradzania adizw formie opcji na akcje:

W zwiazku z przygtym przez Rael Nadzorcz "Relpol" S.A., w dniu 12.02.2002r (uchwata nr 1232r),
programem motywacyjnym dla cztonkéw Zadm, w ramach ktérego ustalono zasady wynagradzatiakow
Zarzadu spotki w postaci opcji na akcje Spétki. Wynatgenie cztonkéw Zawglu powhzano z wynikami
ekonomicznymi Spdiki i realizagjcelow wyznaczonych przez RN w okresie 2002-2004t roku 2002 cele
nie zostaly zrealizowane. W latach 2003 i 2004 egfznaczone przez Radlladzorcz zostaly zrealizowane i
Rada Nadzorcza przyznata Zadewi prawo do opcji na akcje Spotki po cenie naainiej za poszczegélne lata
obrotowe.

W dniu 05.05.2005r Rada Nadzorcza ptdjJJchwat 2/05/05/2005, na podstawie ktorej dokonano oceny
realizacji wyznaczonych zaflav okresie 2002-2004 i przydzielonacinie za caly okres realizacji programu
akcje w nasfpujacej wysokdci:

dla Prezesa Zagdu M. Wrébla 9 971 akcji

dla zatrudnionego wéwczas Wiceprezesa atiraVN. Lobody 8 487akciji.

W zwiazku z realizagj powyzszego programu motywacyjnego ustalono réwmedwyzszenie kapitatu
zakladowego w ramach kapitalu docelowego o kw®2 290 zi, przy okfiu przez Zarzd akcji po cenie
nominalnej 5 zt za sztgk

W celu wywhzania st Spétki z zobowizah powstatych z tyt. programu motywacyjnego, Zarz
przeprowadzit emigj akcji na okaziciela serii D w ifoi 18.458 sztuk. Akcje serii D ofig zostaty po cenie
nominalnej, w nagpujacej ilosci: Mariusz Wroébel 9 971 akcji i Waldemar tobo8a487 szt.

Wszystkie wynagrodzenia wtadz spétki przedstawiartabeli dotycz wynagrodzé nalenych i wyptaconych
przez emitenta. Cztonkowie wtadz spéiki nie otrzlimaynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wiaath
jednostek zalmych , wspétzalenych i stowarzyszonych.

30. Pozyczki udzielone wladzom spoiki

Wg stanu na dzie 30.06.2006 r. nie byto udzielonych ayozek dla Zarzdu, Rady Nadzorczej i
czlonkoéw ich rodzin.
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31. Przecietne zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w grupie kapitatowej wzrosto 962 w | potroczu 2005 r. do 1096 0s6b w i
poétroczu 2006 r., tj. 0 ok. 14%. Wozrost liczby guavnikow spowodowany byt pragjiem czsci produkcji od
dotychczasowego podwykonawcy, wzrostem produkcjRelpolu oraz uruchomieniem produkcji w Relpol
Altera na Ukrainie.

V. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI
1. Istotne zasady rachunkowo $ci

Format sprawozdania
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zoSbradzone w oparciu 0 zasalosztu historycznego.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za 2005r zostato zatwielpozez WZA w dniu 09.06.2006r.
Sprawozdanie finansowe za | p. 2006r zostato zatlzdbne przez Zaad do publikacji w dniu 28.09.2006r.

Podstawowe zasady rachunkowsei

Rok obrotowy.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy

Okresami sprawozdawczymia sokresy kwartalne (na koniec idego kwartatu kalendarzowego), okres
potroczny ( na koniec potrocza kalendarzowego)reskoczny ( na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksig rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzone & siedzibie spotki warach,
ul.11-Listopada 37.

Waluta sprawozdania

Sprawozdanie finansowe jest spmzane ziotych polskich (PLN) ,a wszystkie wacio, o ile nie wykazano
inaczej, podaneasw tysiacach PLN.

Waluta pomiaru spoiki i walut sprawozdawegjest ztoty polski.

Zawarto$é sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spadzane na dzie zamkngcia ksiag rachunkowych lub na kdy inny dzié
bilansowy zawiera:

-bilans,

-rachunek zyskéw i strat,

-rachunek przeptywéw pieginych,

-sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych,

-dodatkowe informacje i objaienia.

2. Zasady wyceny

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Wartasci niematerialne i prawne obejmujoszty prac rozwojowych , licencje i oprogramoveakdmputerow.
Koszty prac rozwojowych obejmugarowno naktady poniesione na nowe projekty roewej ktore spetniaj
kryteria uznania ich za skfadnik aktywéw , jak kaéczone prace rozwojowe. tdjie prac rozwojowych jako
wartasci niematerialne i prawne naptije wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzeniejegtu
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Ewidencjonowaneaswedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytwaeennne koszty prac rozwojowych
oraz koszty badaujmowane s jako koszty danego okresu , w momencie ich poamnégi Koszty prac
rozwojowych uprzednio gfe w rachunku zyskow i strat nie mplgy¢ ujete jako aktywa w piniejszym okresie.
Wszystkie aktywowane nakfady s1astpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beda
generowa przychod, rozpoczynag od momentu wde@nia danego projektu.

W znaczacej wigkszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego , ktére prawdobnie hdzie generowa korzyéci ekonomiczne
przewyszapce koszty przez okres diszy niz rok, nastipuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania povegj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemi8 R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest wagu 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 anmmotyana jest przez okres 10 lat.
Pozostale wartei niematerialne i prawne umarzanessokresie od 5 do 10 lat.

Wartdsci niematerialne i prawne wykazywangws wartdgci netto pomniejszonej o skumulovsaamortyzagi i
odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty waib

Podstaw dokonywania odpiséw stanowi plan amortyzacji, ayraicja dokonywana jest metpéiniowa. Nie
p&zniej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane stawgitgracyjne podlegajweryfikacji i w razie
stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowarsgatvek przeprowadzaesia w roku nastpnym. Jeeli w
wyniku weryfikacji wart@ci niematerialnych i prawnych przeprowadzonej nazdiga dziex bilansowy
stwierdzono trwat utrak wartcsci dokonuje si odpisOw aktualizacyjnych w giar pozostatych kosztéw
operacyjnych. W przypadku stwierdzenia ustania gagy odpisOw aktualizacyjnych dokonujeg sch
odwrécenia w pozostate przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majtek trwaly obejmujerodki trwale, ktére przeznaczone do realizacji dziatalniei statutowych
spéiki i zgodnie z oczekiwaniametla wykorzystywane przez czas dazy niz jeden rok. Darodkéw trwatych
zalicza s¢ rowniez prawo uytkowania wieczystego gruntow.

Wartad¢ pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cennabycia powikszora o wszystkie koszty
bezpdrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem skladnikatkajdo stanu zdatnego daywania. Koszty
poniesione po dacie oddanieodka trwatego do aywania, takie jak koszty konserwacji i napraw abaja
rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesieWeaprzypadkach, kiedy poniesione wydatki powagug
wartas¢ uzytkowa srodka trwalego po zakezeniu ulepszenia przewgza warté¢ uzytkowa posiadaa przy
przyjeciu do wywania, wydatki te $ kapitalizowane w wartei odpowiedniegosrodka trwalego. Spotka
dotychczas nie aktywowata szacowanych kosztéw d&mon i usunécia sktadnikasrodkéw trwatych ze
wzgledu na ich nieistotrig.

Spotka dokonata przeszacowania budynkéw do weirgmdziwej i uznatagt wartas¢ jako koszt na dzie
1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem zastosowdBSF po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez okitleny z gory okres ekonomicznegeywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday s$rodkéw trwatych, wart& pocztkowa tych srodkdéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzezigjest odnoszony w etar rachunku zyskow i strat.

Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniowa.

Stosowane okresy amortyzacji dtadkow trwatych g nastpujace:

Budynki At
Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni: 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu

jednorazowo w koszty w miegiu hastpnym po miegicu przygcia do aytkowania.

Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych dokensk drogy systematycznego planowego rodaia

wartasci pocatkowej $rodkéw trwatych na okres ich ekonomicznejyteczndci. Spotka wprowadzita
procedug corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w teldcie okresu ekonomicznegyteczndci. Przy

okreslaniu okresu dalszegaytkowaniasrodkow trwatych spétka uwzefinia:

- liczbe zmian na ktérych pracuggodek trwaty,
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- tempo posfpu techniczno — ekonomicznego,
- poniesione naklady na remont i modernizaggadzen,
- plan zakupow inwestycyjnych.
Odstipiono od uwzgldniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzaogimygdy: po
dokonaniu weryfikacji ustalonag jest ona nieznaczna (bliska zeru ).

Warto ¢ srodkéw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocge dotyca srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monta i &1 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwestyozpoczte nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanieodka trwalego doaywania.

W przypadku stwierdzenia trwatej utratyartosci srodkéw trwatych, wartéci niematerialnych i
prawnych srodkéw trwatych w budowie, dokonujeesidpisow aktualizujcych ich wartéc.

Spotka w latach 1994-1999 korzystatdgz inwestycyjnych w podatku dochodowym od osélnmych
i w zwiazku z tym tworzy si rezerve na przejciowa réznice w podatku dochodowym z tytutu amortyzaciji
srodkéw trwatych ohjtych ulgami.

Koszty finansowania zewgtrznego

Spotka koszty finansowania zegirenego (zgodnie z MSR 23, poélgg wzorcowe) ujmuje jako koszty okresu,
w ktérym je poniosta bez wzgdu na sposéb wykorzystania zyozki lub kredytu, odnosz je w rachunku
zyskéw i strat w koszty finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wedlug ceny nabycia. Watb poczitkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartasci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoiaer) oraz odpisy z tytutu trwaltej utraty waito
Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podpalizowanych wykazywane aswedlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem trwatej utraty warfoi.

Dlugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia riizyokresowe obejmajaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
oséb prawnych, powstate wobec istnienia ujemnychmico przegciowych, ktére w przyszkei spowoduj
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Spotk
oddzielnie wykazuje rezerz tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwazohowizania”, nie dokonuje
kompensaty tych dwéch pozycji. Ponadto dtugoteawim rozliczenia neidzyokresowe obejmajréwniez inne
rozliczenia mgdzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rawsatéw przekracza 12 miesy.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywow jako przeznaczone docaéyastpuje w spotce wtedy gdy Zaya podpt decyzg
0 sprzedzy a aktywo kdzie generowato przychéd ze sprzada nie jak dotychczas przychéd z dziatakio
operacyjnej. Jednostka wycenia sktadnik aktywévatyeh zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzgda
kwocie niszej z jego wartei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy
Zapasy rzeczowych skladnikdw raidqu obrotowego obejmaj materiaty, produkejw toku, produkty gotowe,
towary i zaliczki na poczet dostaw.

1. Zapasy materiatdbw wyceniang &g sredniej waonej ruchomej ceny nabycia a w przypadku importu,
ceny zakupu powksza st 0 obchzenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nalsidada si z
ceny zakupu i kosztéw zakupu, ktére doliczaveimomencie zakupu materiatow beggaminio do ceny
zakupu. Cena nabycia ulega zmianie przy kolejnytupgach i wyliczana jest jakwednia waona z
zapasu istniagego i nowo dokonanych zakupow.
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2. Towary wycenianeagowniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania cgny s
identyczne jak przy zapasach materiatéw.

3. Produkcja w toku zostala wyceniona wg rzeczyagst technicznego kosztu wytworzenia z

uwzgkdnieniem stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaly wycenione wedtug technégamkosztu wytworzenia z uwzghieniem czsci
statych kosztéw goednich produkcji, odpowiadaprzecetnemu poziomowi wykorzystania zdokum
produkcyjnych. W ggu roku ewidencja jest prowadzona w stalych cenawhdencyjnych

(techniczny koszt planowany) korygowanych odchwyemi od kosztu normatywnego. Na drzie
bilansowy produkty gotowe wyceniangwsg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzeiga n
wyszego od ich cen sprzeganetto.

5. Zaliczki na poczet dostaw zostaly wykeze wartéci nominalnej.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiatébwaréw, wyrobédw gotowych) rozliczagsiv catagci w
koszty jezeli ich udziat w og6lnej wartei zakupionych materiatéw, towaréw lub wytworzonyalyrobow
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje poozibna odchylenia od cen ewidencyjnych rozligza s
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Spétka tworzy odpis aktualizagy wartgé zapasow, ktdre znajdupic na stanie magazynu ponad jeden rok i
utracity swoje cechyzytkowe lub przydatnéi. Odpis tworzy si w wysokdci 20 % wartéci tych zapasow za
kazdy rok zalegania w magazynie i odnosiwi pozostate koszty operacyjne. W bilansie odpéskdryguj stan
zapasow.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe $ to wszystkie nalmosci z tytutu dostaw i ustug niezadeie od umownego
terminu wymagalngi oraz z pozostatych tytutdbw, wymagalnych wgei 12 miesicy od dnia bilansowego z
wytaczeniem tych nalaosci, ktére spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywéw finansowych, \egknych w
odrebnej pozycji bilansu. Nie spetnigije tych warunkéw nakmosci s zaliczane do aktywow trwatych spoiki.
Naleznosci wykazywane s w wartaci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualimg ich wartéc.

Naleznosci wycenione 8 w kwocie wymagajcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwigkprzy czym odsetki te
ksiggowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegad aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akiwjacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zapfaty nalenosci na
podstawie analizy danych historycznych dofgyzh $ciagalndici naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalmosci.

Odpis aktualizujcy warta¢ naleznosci tworzy sk w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spoiki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia p&ednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBRolski na ten dzie, chybaze w
innym wiazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate pogdizy dniem zakggowania i rozliczenia transakcji zaliczange s
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Na dziéh sporadzenia bilansu nak@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong &g kursu zamkrcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlglansowy) , ktory ustalasiv nas¢pujacy sposob:

-dla aktywow sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshegugpotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywoOw ér. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugng spotk, nie nizszy odsr. kursu NBP.

Ustalone saldo #dic kursowych odnosi siodpowiednio:
nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych
nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@wych.
W rachunku zyskéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadike
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje gako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyaisowe”.

Krotkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krétkoterminowe wyceniacsvediug ceny nabycia z uwzglnieniem trwatej utraty wargai.
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Srodki pieni gzne

Srodki pienkzne obejmuj gotdwke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywaipiee z
terminem wykupu do 3 miegiy. Srodki pienkzne wycenione zostaty wg wagtd nominalnejSrodki pienkzne
na rachunkach wykazywangigcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszone sa dobro przychodéw finansowych.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia mgdzyokresowe obejmajczynne rozliczenia raidlzyokresowe, ktérych okres rozliczenia rat
kosztdw nasgpi w okresie 12 miesty.

Rozliczenia midzyokresowe czynne obejmuy:

-poniesione do 31.12.2000r koszty na remonty bkiéyn maszyn powsej 3,5 tys zt. Dla grupy 1 i &odkoéw
trwatych przygto okres rozliczeniowy 5 lat, a dla pozostatyélodkéw trwatych przyjto okres 3 lat,

-odpis na Zaktadowy FunduSaviadcze Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,

-koszty prenumeraty dotyaze nastpnego roku obrachunkowego,

-koszty zwiizane z emigjbonéw handlowych,

-koszty ubezpieczei inne dotyczce nastpnego roku obrachunkowego,

-koszty zwizane ze zmianami wdronych systemoéw ptac i R-3.

Kapitaly wlasne

Kapitaty wykazywanesw ksigach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statot@z wpisem w Krajowym
Rejestrze Sadowym:

- kapitat akcyjny wykazywany jest w wysala zgodnej ze Statutem Spéiki oraz wpisem do Krajgov
Rejestru sdowego w wartéci nominalnej kapitat zapasowy jest tworzony zgedpé Statutem na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanodinice pomiedzy wartdgcia nettosrodkéw trwatych przed i
po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosownyctepiséw oraz nadwilte z przeszacowania wasto
bilansowej sktadnikow aktywow wg wakm godziwej. Na kapitat ten odnosiesiowniez skutki wyraenia w
cenach rynkowych inwestyciji.

- akcje wlasne nabyte w celu umorzenia,

Rd&nice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciechmdu lub likwidacjisrodka trwatego przenoszone
sa na kapitat zapasowy.

Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania

Rezerwy na zobowizania

Rezerwy na zobowzania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartdRezerwy tworzone
sa w przypadku, kiedy w nagistwie przesziych zdarzepowstaje potencjalne, mliwe do oszacowania
zobowanzanie, ktére w przyszégi moze z duym prawdopodobigstwem spowodowa wyptyw ze spotki
aktywéw generujcych korzyci ekonomiczne. Wysoko6 utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzie
bilansowy w celu skorygowania do wysékbszacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

-rezerwy na przégiowa réznice w podatku dochodowy od oséb prawnych,

-rezerwy na prawdopodobne zobarania,

-rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emengal

-inne rezerwy.

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowizania diugoterminowe obejmujzobowhzania, z wyjtkiem zobowizan z tytutu dostaw i ustug,
ktérych termin ptatnéci ostatniej raty przypada na okres roku gasgcego po dniu bilansowym.
Zobowiazania te wykazywane zostaty w kwocie wymagej zaptaty na dzfebilansowy.

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe zaréwno krajowe jak i zageane, wykazane zostaly na dzibilansowy w
kwocie wymagajcej zaptaty.
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Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spoiki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia p&oednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBRolski na ten dzie, chybaze w
innym wiazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate pogdizy dniem zakggowania i rozliczenia transakcji zaliczange s
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Na dziéh sporadzenia bilansu nat@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong wg kursu zamkrcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlglansowy) , ktory ustalasiv nas¢pujacy sposob:

-dla aktywow <$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotie, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywoOw r. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugng spotk, nie nizszy odsr. kursu NBP.

Ustalone saldo #dic kursowych odnosi siodpowiednio:
nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych
nadwyke dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@vych.
W rachunku zyskéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje ipo ich skompensowaniu. Nadike
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje gako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyaisowe”.

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw, pazek wycenianeasw momencie ich poatkowego ugcia w
ksiegach w cenie nabycia, tj. w waétd godziwej zaptaty otrzymanej za praee zobowizania. Zobowizanie

z tytulu kredytdéw i payczek na dzigé bilansowy g§ wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Leasing

Srodki trwate tywane na podstawie uméw leasingu finansowego, kpimenosz na spot zasadniczo

wszystkie korzyci i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywOwy svykazywane w bilansie spotki wedtug
wartasci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisyoeyzacyjne. Przyite okresy

uzytkowania wynikag z ustalonych okreséw ekonomicznejyteczndci. Optaty leasingowe rozdzielang s
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconeddaszobowizania. Koszty finansowe ksiegowane

bezpdrednio w rachunek zyskéw i strat.

Programy swiadczai pracowniczych

Pracownicy spétki majprawo do okrdonych nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytabrdowych.
Nagrody jubileuszoweaswvyptacane po osggjnicciu okreslonej liczby lat pracy, natomiast odprawy emerytaln
rentowe g wyplacane jednorazowo przy ofigj na emerytuy lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania
spokki, przy czym wysokig swiadczéd w obu przypadkach zalg od wysokdci sredniego wynagrodzenia za
okres przepracowany w spoice oraz od rapgego krajowego wynagrodzenia za okres przepracowana
spotka i stau pracy. Dlugoterminow&wiadczenia pracownicze wyceniang wedlug wartéci biezacej
przysztego zobowizania metodami aktuarialnymi.
Wszystkie rdnice wartdci rezerw odnoszone snaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
Ponadto emitent tworzy rownigezerve na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktégeraktowane jako
krotkoterminowa, kumulowana platna nieobe&noi zostanie zgodnie z przewidywaniami spotki zapfaa.
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe prezentowana j&stligerne krétkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zylsnego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobownzan. Wedlug tej metody spodziewane efekty podatkowenico
przegciowych g ustalane na podstawie obamijacych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaalkej
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezeceuprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiRé
przegciowe g zdefiniowane jako rnhice pomédzy podatkow i bilansowa wycer aktywéw i pasywow.
Zobowiazanie lub aktywa netto z tytulu podatku odroczonegkazywane jest odpowiednio jako zobgeanie
lub aktywa dlugoterminowe. Wykazywana w rachunkiwskdyv i strat cgs¢ odroczona stanowi #dice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku doaveelgo odroczonego na koniec i na piek okresu.
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Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku docheego dotycgce zdarzé rozliczanych z kapitatem
wilasnym odnosi gina kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodoligtwa osigniecia w przysztéci
dochodu do opodatkowania wystarezajgo do zrealizowania sktadnikow aktywow z tytutdraczonego
podatku dochodowego.

Rezerwg na odroczony podatek dochodowy tworzywbbec istnienia dodatnichzdic przegciowych, ktére w
przyszigci spowoduy zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitalowymi

Spotka dostosowata kgji do wymogow MSSF 2 ( Platéa w formie akcji wkasnych). Zgodnie z przepisami
przegciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaly w odaer@a do programoéw ptatoi instrumentami
kapitatowymi, ktorych wszystkie warunki pozwale¢ na bezwzgting realizacg praw przez ich beneficjentow
nie zostaty zrealizowane do 01.stycznia 2005r.

Program pfatnéei instrumentami kapitatowymi skierowany zostataonkéw Zaradu Spokki i posiada form
rozliczenia poprzez dostavinstrumentéw kapitatowych.

Programy rozliczne przez dostavinstrumentéw kapitalowychaswyceniane wedlug waroi godziwej w
momencie ich rozpoegeia. Tak ustalona warté godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiev@nogramu
az do uzyskania przez uczestnikow bezwdglego prawa do ofgia instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowhzania finansowe ujmuje siw bilansie spotki w momencie, gdy spétka staje strory
wiazacej umowy. Spoika klasyfikuje instrumenty finansomaedzié bilansowy z podziatem na:
- instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
- instrumenty finansowe przeznaczone do termimadalndci,
- instrumenty finansowe przeznaczone do spraeda

Réznice z przeszacowania oraz gugiicte przychody lub poniesione straty, odpowiednio ldasyfikacji
instrumentu, odnoszone edpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z akizacji wyceny. Na dzig nabycia
aktywa i zobowizania finansowe wycenian@ v wysokdci ceny nabycia, czyli wedtug wasm godziwej
uiszczonej zaptaty za skladnik aktywow otrzymanepty zaptaty w przypadku zoboyziania. Koszty transakciji
podwyzszap wartas¢ poczitkowej wyceny aktywow i zobowzaa finansowych.

Na dzier bilansowy Spétka stosuje nastijace metody wyceny:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uvggglieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa utngywane do
terminu zapadalrimi, udzielone pgyczki i naleznosci wtasne oraz pozostate zobawania finansowe, ktére
nie zostaty zakwalifikowane do obrotu,

- w przypadku powsszych tytutdw wycena me nasipi¢ wedlug wartéci zaptaty, jéli efekt zastosowanego
dyskonta nie jest istotny,

- w kwocie wymagajcej zaptaty: natenosci i zobowhzania o krétkim terminie zapadaked wymagalndci,

- wedtug wartéci godziwej: aktywa i zobowkania finansowe przeznaczone do sprzgda

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonydh obrotu, nie d&dacych czscia
zabezpieczg ujmuje s¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencievigistapienia.

W przypadku aktywow finansowych dephych do sprzedsg, zmiany wartéci godziwej tych instrumentéw
spétka zalicza do rachunku zyskow i strat jako piody lub koszty finansowe.

Rozliczenia medzyokresowe
Rozliczenia midzyokresowe obejmaj rezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie spravaoial
finansowego.

Transakcje w walutach obcych
Transakcje wyrzone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmigjevswalucie funkcjonalnej Spétki
(polski ztoty, PLN) na dzigich przeprowadzenia odpowiednio po kur§iednim ustalonym dla danej waluty
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przez Narodowy Bank Polski na ten dgziehybaze w innym wazacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Aktywa i zobowhzania pienizne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenioneaswg kursu
zamknkcia (kurs natychmiastowego wykonania na fiidansowy), ktory ustalasw nastpujacy sposoéb:

-dla aktywow -$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshoguspotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow ér. kurs sprzedey stosowanych przez banki obstugng spoéti, nie nizszy odsr. kursu NBP.
Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyn#mian kurséw wymiany po dacie transakgjosinoszone
w cigzar rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzeday towardéw i ustug

Przychody ze sprzedia towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek odat@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:

-znana jest wiarygodna kwota przychodu,

-istnieje prawdopodobistwo,ze spotka osignie korzyci ekonomiczne zvizane z realizagjtransakcji,
-zakaczenie transakcji na dfidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytutu odseteks sijmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendisijmowane w momencie uzyskania przez sppilawa do tych dywidend.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjneasujmowane w okresie, ktdrego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowegodnoszone w ekar rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akci

Zysk na jedn akcg zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okresfalwy i Sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedrakci ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.
Rozwodniona liczba akcji wynosi 873 563 i jest pghszona o 18.458 sztuk akcji nowej emisji serii D,
skierowanej do 2 os6b - czlonka zaia i bylego cztonka zagdu.

3. Zmiany zasad stosowania rachunkowo  Sci

Poréwnywalnosé¢ danych

Spotka przygta MSSF po raz pierwszy w 2005 roku a dniem gciajna MSSF byt 01.01.2004r.
W celu zapewnienia poréwnywaliw danych zawartych w sprawozdaniu wg stanu na6320@6r. z okresami
ubieglymi dokonano nagtujacych zmian :

Nota V.3.1

Spoéitka zgodnie z MSSF 1 dokonata przeszacowardgarikéw, gruntdéw i prawa wieczystegaytkowania do
wartasci godziwej i uznataet wartas¢ jako koszt na dziel stycznia 2004 roku, ktory jest dniem zastosowani
MSSF po raz pierwszy. Wedtug stanu na 31.12.20@Bownie zweryfikowano i zmniejszono wysgko
przeceny wartei godziwej budynkdéw o kw@t228 tys. zt i gruntdw ,prawa wieczystegoytkowania o kwog

53 tys. zt oraz zmieniono sposo6b prezentacji dakepprzeceny w odniesieniu z nie podzielonym wigmikz

lat ubiegtych a nie jak prezentowano wazej ( tj. w sprawozdaniu finansowym na 30.06.200&r odniesieniu
na kapitat z aktualizacji wyceny. Zmiany wprowadzaimyczce lat ubiegtych tj. stanu na 31.12.2003roku i na
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31.12.2004roku opisano w Nocie nr 6 ( punkt 2.4elEfzastosowania nowych standardéw rachunkoivio

zmian w politykach rachunkowoi”) sprawozdania finansowego za 2005 rok.

W celu zapewnienia poréwnywalkigd danych prezentowanych na 30.06.2006r z danyrblikpwanymi na

30.06.2005 r dokonano nggtijacych zmian , ktére spowodowaty:

Wg stanu na 30.06.2005r.:

- Zmniejszenie wartei rzeczowych aktywow trwatych o kwpP80 tys. zt (w tym zmniejszenie wastd
budynkéw o kwog 227 tys.zt i zmniejszenie wasim gruntdw i prawa wieczystegaytkowania o kwot
53 tys.zh),

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny odigb 174 tys. zi,

- zwigkszenie zysku z lat ubiegtych o kwat 947 tys. zi,

- zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podaikchodowego od os6b prawnych o kybB tys. zi.

Nota V.3.2

W mysl ustawy o rachunkowoi za wartéci niematerialne i prawne mpoa jedynie uzna koszty
zakaczonych powodzeniem prac rozwojowych. Naktady rpoczte prace rozwojowe nalg prezentowaw
bilansie jako rozliczenia railzyokresowe.
Zgodnie z MSR 38 warfgoi niematerialne i prawne wytworzone we wiasnymreale, o ile tylko zostaj
spetnione kryteria uznania ich za sktadniki aktywui w trakcie ponoszenia nakltadéw ma zakwalifikowa
jako wartdgci niematerialne iprawne

Spéitka zgodnie z polskim prawem bilansowynydatzas rozliczata w czasie koszty uruchomieniagjow
produkcji. Zgodnie z MSR tego typu koszty odniesiti@zpdrednio do rachunku zyskow i strat w momencie
poniesienia.
Zmiany wprowadzone dotygee lat ubiegtych tj. stanu na 31.12.2003roku i ha 3.2004roku opisano w Nocie
nr 7 — prezentacja rozpagych prac rozwojowych i w Nocie nr 8 — koszty urapotienia nowej produkcji (
punkt 2.4 ,Efekt zastosowania nowych standardéw uakbwdaici i zmian w politykach rachunkowoi”)
sprawozdania finansowego za 2005 rok. Na 31.18.20ku zweryfikowano wysokd poniesionych kosztow
przygotowania i dokonano nieznacznej korekty.
W celu zapewnienia poréwnywaliw danych prezentowanych na 30.06.2006r z danyrblispwanymi na
30.06.2005 r dokonano nagtijacych zmian , ktére spowodowaly:
Wg stanu na 30.06.2005r.:
- zmniejszenie warkci niematerialnych i prawnych w pozycji naklady pi@ace rozwojowe rozpo¢ie o

kwote 49 tys. zt,

zwiekszenie straty z lat ubiegtych o dodatkowy kosziaygotowania nowej produkcji 49 tys. zt

58



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol @étrocze 2006r

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowei i zmian w politykach ksiggowych

BILANS Wersja przed

Zmiana Zmiany: Po zmianach
30.06.2005r NotaV3.1 NotaV 3.2 30.06.2005r

AKTYWA
Aktywa trwate (diugoterminowe) 41 78t -28C -49 41 456
Rzeczowe aktywa trwate 31 99« -28C 31714
Nieruchomdci inwestycyjne 97€ 976
Wartcici niematerialne i prawne 5 34¢ -48 5297
Aktywa finansowe 96( 960
Naleznosci diugoterminowe 54¢ 549
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 96( 1960
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 47 90¢ 0 0 47 905
Zapasy 2173 21731
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 69: 20 693
Naleznoici pozostate 88¢€ 886
Inwestycje krotkoterminowe 109t 1095
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 314t 3145
Rozliczenia miedzyokresowe 35E 355
Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do sprzedy 0 0
SUMA AKTYWOW 89 69( -28C -49 89 361

PASYWA
Kapitat wiasny 38 67¢ -227 -49 38 400
Kapitat podstawowy 4 27¢ 4276
Nadwyzka ze sprz. akcji powgj ich wartéci nominalnej 181¢ 1819
Kapitat zapasowy 26 98¢ 26 989
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 652 -517¢ 2478
Kapitat rezerwowy 10 10
Raéznice kursowe 301 301
Zysk/strata z lat ubiegtych -4 381 4945 -49 517
Wynik roku biezacego 2 01C 2010
Kapitat mniejszosci 1 58¢ 1586
Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy 24 82( -53 0 24 767
Rezerwy na odroczony podatek 3 10¢ -53 3055
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 2 38(C 2380
Pozostate rezerwy na zobawania 9 694 9 694
Oprocentowane kredyty i pgczki 5901 5901
Zobowizania z tytutu leasingu 2 25¢ 2254
Pozostate zobowzania 1 48: 1483
Zobowigzania krétkoterminowe 24 60¢ 0 0 24 608
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 9 652 9 652
Zobowiazania z tytutu leasingu 87: 873
Pozostate zobowrania 7 90z 7 902
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych izpozek 5 60¢ 5608
Rozliczenia midzyokresowe 57¢ 573
SUMA PASYWOW 89 69( -28C -49 89 361

Wplyw hiperinflacji na kapitaty wtasne

MSR 29 Sprawozdawcé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymhbaggednostki, ktére prowadz
dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyty skladniki kaglu wlasnego z zastosowaniem
ogo6lnego wskanika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byprezentowane ze znakiem minus w pozycji
bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwéellet wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za dany
okres sprawozdawczy. Przyjmuje,ste w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem
Zarzadu Spotki, vatpliwosci moze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hiperfljnej jako nie
pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacji gdy dcy ona zdarzesprzed lat émiu i wiecej, a korespondgge z

nia zyski zostaty podzielone przed glaporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dosaik nie
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jest jasne czy ewentualneecie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepiséw Kodeksu
Spoétek Handlowych, dotygeych np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na poczet
dywidendy czy té warunkéw kiedy niezétine jest podicie uchwaty dotyczej dalszego istnienia jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoitki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby gy
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigdwie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotyce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy piaji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad wargoia nominalry
akgiji.

Nie przelicza s zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z uategtych), kapitaltdbw zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskow w latablegtych oraz nadwiek z aktualizacji wyceny aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflaciji

Data wniesienia \Wartosé wg \Wskagniki \Wartosé kapitatu po Réznica
Kapitatu ceny nominalnej |hiperinflacyjny |przelicieniu Korekta hiperinflac
Kapitat zataycielski 217,13 45,77 9 938,04 9 720,91
01.04.1991r 383,37 383,37 0,00
09.04.1994r 1 201,00 1,90 2284,28 1 083,28
20.01.1995r 200,00 1,50 300,91 100,91
20.01.1995r 1 001,00 1,50 1 506,05 505,05
25.10.1995 (akcje serii C) 2 500,00 1,25 3 136,38 6,33
Umorzenie akciji serii C (2002 i 2003 r) -1 226,98 -1 539,31 -312,34
Razem: 4 275,52 X 16 009,72 11 734,19
Stan kapitatu akcyjnego na dig1.12.2005 po przeszacowaniu wynosi 16.010 tys.tgm :
- wartg¢ prezentowana w sprawozdaniu  4.276 tys. zi
- korekta hiperinflacyjna 11.734 tys. zt
Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad ce nominalna akcji
Przeliczenie wskiaikami hiperinflacji
\Wartos¢  kapitatu 2

\Wartasé nadwygki \Wskagnik agio po Réznica
Data zdarzenia agio hiperinfacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflacji
Agio na 25.10.1995 10 687,0 1,25 13 407,4 2720,4
Umorzenie akcji serii C
08.04.2002r -8 867,0 -10 202,2 -1 335,2
21.01.2003r
Razem: 1820,0 X 3 205,2 1385,2

Kapitat zapasowy prezentowany w sprawozdaniu :5@®tys. zt

Korekta hiperinflacyjna
Ogotem po korekcie

1385 tys. zt

30 981 tys. zt.

Skutki przeliczenia powinny Byprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizgatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stan81n12.2005r. pozycja w kapitatach wiasnych ,Zisk
strata z lat ubiegltych” wynositaby:

Zysk z lat ubiegtych prezentowana w sprawozdaniu 303 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1784 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 38b tys. zt
Ogobtem strata z lat ubiegtych po korektach 1342. zt
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Korekta btedu

W sprawozdaniu za rok zakezony 30.06.2006 roku nie dokonywano korekgdit

Podpisy cztionkéw Zarzadu:
Prezes Zardu Mariusz Wrobel

Wiceprezes Zargu Robert Bcza

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksg rachunkowych:

Gtéwna Ksegowa Ewa Sprrzkowska ..o,

Zary 21.09.2006
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